A heranca do kirchnerismo:
cenario do préoximo governo
argentino a um ano das
eleicdes presidenciais
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1. INTRODUCAO 1. INTRODUCAO
2. IN,FLA(;,&O, EMISSAO E GASTO ’
PUBLICO Em 10 de dezembro de 2015, a Argentina vai encerrar o ciclo po-
3. ATRASO CAMBIAL E FUGA DE pulista, que comecou no inicio da Gltima década com a saida da
CAPITAIS mais grave crise institucional da historia do pais. Apds o governo de
4. A SAIDA DA ARMADILHA transicao liderado por Eduardo Duhal (2001 -2013), Nestor Kirchner
5. A VOLTA AO MERCADO DE CAPITAIS (2003-2007) e sua esposa Cristina Fernandez lideraram um processo
6. INCERTEZAS MARCAM A ARGENTINA que conquistou alguns indicadores macroeconémicos bem-sucedidos
7 0S VENCIMENTOS DA DiVIDA em uma primeira fase —como um crescimento mec.ho anu'al de 6%
. ) do PIB— e que hoje se converte em uma economia praticamente
8. ELRJ;?ES £ SUBSIDIOS: A HORA DO estagnada, isolac!a dos grandes investimentos e submetida a forte
_ pressao inflacionaria.
9. A QUESTAO SOCIAL

10. CONCLUSAO

AUTOR
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A Presidente Fernandez de Kirchner carece de um sucessor: por um
lado, a ultima derrota eleitoral (2013), a privou de uma reforma cons-
titucional que lhe permitiria ser reeleita para um segundo mandato;
por outro, o kirchnerismo optou, —pelo menos até aqui—, por nao
construir de dentro do partido o candidato capaz de prolongar o cha-
mado Projeto Nacional e Popular. O governo conseguiu estruturar
quase toda a vida politica argentina segundo a légica de pares opos-
tos, de modo que os candidatos sao definidos principalmente de acor-
do com seu posicionamento diante da agenda oficial. Neste sentido,
as pesquisas mostram um empate triplo virtual: em primeiro lugar
aparece um kirchnerista, agora opositor (o deputado nacional Ser-
gio Massa, ex-chefe de gabinete de Cristina), seguido de perto por um
kirchnerista moderado (Daniel Scioli, atual governador da provincia
de Buenos Aires e ex-vice-presidente de Néstor) e vem crescendo um
opositor anti-kirchnerista e nao-peronista (Mauricio Macri, chefe
de Governo da Cidade de Buenos Aires), os trés distantes dos demais
pré-candidatos da Frente Radical-Socialista (centro-esquerda).

Os possiveis sucessores de Cristina Fernandez néao sao muito dife-
rentes entre si. Em seus esbocos de campanha, todos apresentam
ideias mais ou menos semelhantes para as dificuldades que a econo-
mia argentina devera superar nos proximos anos.

As eleicoes serdo realizadas em outubro do proximo ano. Tudo parece
indicar que o Governo, no futuro e até o ultimo dia de seu mandato,
ndo fara mais que aprofundar sua direcao atual: as revisées e o pas-
so atras nunca foram o forte dos Kirchners. Quem simboliza o rumo
econdmico é o jovem ministro Axel Kicillof, conselheiro favorito da
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Presidenta e um dos lideres poli- O Ultimo ano de mandato de Cris-
ticos com pior imagem diante do  tina comeca marcado pela re-
eleitorado’. E quem o sustenta cessdo e pela desaceleracdo do
no discurso ideologico é o grupo  PIB?. Abaixo, alguns dos princi-
de jovens La Campora, presidido  pais desafios a serem enfrenta-
por Maximo Kirchner, filho de Nés-  dos por quem receber a heranca
tor e Cristina. do kichnerismo.

0S 3 PRINCIPAIS CANDIDATOS A PRESIDENCIA

Sergio Massa. Tem 42 anos e é advogado. Iniciou
sua militancia politica na UCD (centro-direita) e,
em seguida, ingressou no Partido Justicialista (Pe-
ronista). Sua plataforma foi o governo da cidade da
provincia de Buenos Aires - Tigre, cargo que ocu-
pou por quatro anos. Logo esteve a frente da Pre-
vidéncia Social e, entre 2008 e 2009, foi chefe de
Gabinete de Cristina Kirchner. Ano passado rompeu
com a Presidente para encabecar a lista de deputados da Frente de
Renovacao (Peronista).

Daniel Scioli. Tem 57 anos e é graduado em marke-
ting. Governa a provincia de Buenos Aires desde
2007. Antes foi vice-presidente de Néstor Kirchner.
Sempre dentro do Justicialismo, partido que agora
preside, ingressou na politica a partir da sua ativi-
dade como motonauta profissional. Anteriormente,
foi Secretario de Esportes, Ministro do Turismo e
Deputado Nacional.

Mauricio Macri. Tem 55 anos e é engenheiro. Che-
fe de Governo da Cidade Autonoma de Buenos Ai-
res desde 2007, fundou seu proprio partido: PRO
(centro-direita). Antes, foi deputado nacional e
presidente do Clube Boca Juniors, onde obteve im-
portantes titulos internacionais. E filho de um dos
empresarios mais importantes do pais.

INTENCAO DE VOTO POR
CANDIDATO A 12 MESES DAS
ELEICOES

SERGIO MASSA 24,3
DANIEL SCIOLI 23,5

MAURICIO MACRI 23,2 1 De acordo com uma pesquisa realizada pelo instituto de pesquisas Management&pFit,

o ministro Kicillof tem uma imagem negativa de 67 por cento

Fonte: M&F 2 As previsoes privadas estimam uma queda do PIB entre -0,5 e -2 por cento
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“0 Banco Central vem
financiando o crescente
gasto publico com
emissao de moeda”

2. INFLACAO, EMISSAO E
GASTO PUBLICO

Uma das primeiras reacdes do
kirchnerismo frente ao incipien-
te aumento de precos, em 2007,
foi a intervencao ao orgao de-
dicado a medir estatisticas na-
cionais. Desde entao, a inflacao
argentina tem um indicador ofi-
cial e outros construidos por di-
ferentes atores privados, mais
em sintonia com a realidade do
bolso. No projeto de lei de Or-
camento que o Poder Executivo
enviou ao Congresso em setem-
bro, por exemplo, se calcula uma
inflacao anual de 15% em 2015,
quando a maior parte dos prog-
nosticos variam de 30 a 45%.

O crescente ritmo da inflacao foi
acelerado ao longo do segundo
semestre de 2014, desencadea-
do, em boa medida, pela cha-
mada crise do default. Isto é,
pela decisao da Justica de Nova
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Fonte: INDEC e consultorias
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York de frear o pagamento da di-
vida reestruturada nas maos de
detentores de bonus (“fundos
abutre”) que se recusam a saldar
0 que outros credores oportuna-
mente aceitaram. O fracasso da
estratégia judicial argentina nos
Estados Unidos terminou com
uma declaracao formal de desa-
cato, de consequéncias praticas
nao muito relevantes, mas com
carga simbolica suficiente para
esvaziar as expectativas de que
0 governo pudesse voltar mais ou
menos rapido ao mercado inter-
nacional de capitais.

Sem este fluxo, todo o financia-
mento do gasto publico —tam-
bém crescente— ficou nas costas
do Banco Central, a tal ponto que
se pode afirmar que o setor pu-
blico argentino vem financiando
a si mesmo com a emissdao de
moeda. Coloridos programas de
controle de precos, a aplicacao
de leis de abastecimento e ou-
tros remendos nao conseguiram
deter este fenomeno.

Parece dificil que o proximo ano,
eleitoral, inclua uma reducao
nos gastos publicos. O primeiro
dado, no Projeto de Orcamento,
ndo é encorajador neste sentido:
prevé a nomeacao de uma média
de 36 funcionarios estatais por
dia (3). E as discussdes salariais
prometem ser durissimas, tanto
que o desprestigiado sindicalismo
procurara aproveitar o clima de
campanha para recuperar o poder
aquisitivo que os salarios perde-
ram levemente em 2013 e de ma-
neira drastica em 2014.

3 Jornal La Nacion, de 28 de setembro
de 2014
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“Tudo indica que
havera uma nova
desvalorizacao: resta
saber quando e de que
magnitude”

PERSPECTIVAS ECONOMICAS

em porcentagem, de acordo com a evolucao

3. ATRASO CAMBIAL E FUGA
DE CAPITAIS

Em janeiro de 2014, o Governo
determinou uma desvalorizacao
de 20%. No entanto, os efeitos da
medida sobre a competitividade
evaporaram com a propria infla-
cao. A primeira correcao cambial
atacou uma lacuna entre o délar
oficial e o paralelo de 74%, o que
ja foi superado novamente. Tudo
indica que havera uma segun-
da desvalorizacao: resta saber
quando e de que magnitude.

Uma brecha muito grande sé tem
consequéncias negativas, ja que
incentiva a queda de reservas,
desencoraja a entrada de divisas
pelo circuito formal e acentua ain-
da mais a fuga de capitais. Até an-
tes do default se projetava um tipo
de mudanca tardia, com um leve
atraso sobre o aumento dos precos
e este retardo compensado com
dolares procedentes do mercado
de capitais: nada disso aconteceu.

O que o governo de Cristina Kir-
chner fara? O Banco Central —
que em 2013 perdeu independén-
cia com a reforma de sua Carta
Organica— tem pouca margem
para elevar ainda mais as taxas
de juros pagas pela absorcao de
pesos. Um desdobramento cam-
bial, no melhor estilo venezue-

gerais como a um fato concreto:
a queda do preco da soja, o prin-
cipal commodity exportador da
Argentina. Isto esta fazendo so-
brar reservas ao pais, além disso
—como se encarrega de ressaltar
o Governo— os produtores estao
retendo graos a fim de preservar
o valor de seus ativos.

4. A SAIDA DA ARMADILHA

Na Argentina se chama “arma-
dilha” a restricdo de acesso ao
mercado cambial estabeleci-
da em novembro de 2011. Foi
o modo do governo Kirchner de
conter a fuga de capitais, fruto
do evidente atraso cambial acu-
mulado até entdo e que nao fez
nada mais que crescer até hoje.
Naquela época evitou, timida-
mente, o desdobramento cam-
bial de fato.

Liberar o mercado de cambio de
maneira ordenada é outro de-
safio que terao de enfrentar os
sucessores de Cristina e Kicillof.
Isto s6 parece possivel se o novo
governo conseguir reconstruir as
expectativas tanto quanto reca-
pitalizar o Banco Central, cujas
reservas cairam de 52 bilhdes de
dédlares para menos de 28 bilhdes
nos Ultimos dois anos.

PERSPECTIVAS 2014 2015 : oove ) L
PIB 11 03 lano - um tipo de cambio para As expectativas —ja € evidente—
- . o setor financeiro, outro para 0 nao comecarao a aparecer senao
Consumo 1,5 0,2 turismo, um ainda mais inferior com um novo Presidente: os can-
Investimento -3,5 0,8 para a exportacdo, € uma pos- didatos concordam com a neces-
Prod. Industrial -3,4 0,8 sibilidade real, até mesmo para sidade de implementar uma poli-
Desemprego 7.8 8,6 chegar com mais oxigénio a ou- tica monetaria e fiscal crivel, que
. tubro de 2015. atenue o impacto inicial de uma
Balanco Fiscal -2,8 -3 , . =
possivel desvalorizacao. O tempo
Inflacao 25/35 35/45

Adisparada do délar paralelo obe-
dece tanto as mas expectativas

dird o quao rapidamente o pro-
Xximo governo conseguira ganhar
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“Dos 143 paises do

mundo, a Argentina
€ o numero 124 na

categoria Clima de

Negécios”

RISCO PAIS DAS ECONOMIAS
EMERGENTES DE AMERICA
LATINA

em pontos
ARGENTINA 738
EQUADOR 396
BRASIL 239
URUGUA 200
PANAMA 187
COLOMBIA 168
MEXICO 162
1200
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Fonte: JP Morgan

01/07 /14

confianca para a Argentina e ge-
rar a entrada de investimentos
que revertam a tendéncia de
fuga de capitais: a mudanca na
percepcao nao sera automatica.

5. AVOLTA AO MERCADO DE
CAPITAIS

O investimento estrangeiro dire-
to no pais ndo deixa de cair desde
2011: esta em 9 bilhdes de dolares,
abaixo do que recebem mercados
como o Peru, a Coldombia ou Chile*.
Segundo o Global Innovation Index
2014, dos 143 paises do mundo, a
Argentina € o nimero 124 na cate-
goria Clima de Negocios®.

Para o proximo governo sera cru-
cial alcancar o retorno da Argen-
tina ao mercados de capitais. O
retorno ao Fundo Monetario In-
ternacional, por exemplo, repre-
sentaria a possibilidade de voltar
a solicitar créditos brandos para
a infraestrutura; outra das contas
pendentes do pais sdo as linhas
em que o Banco Mundial e o Ban-
co Interamericano de Desenvolvi-
mento (BID) vieram retalhando,
ainda que nao de maneira oficial.

As necessidades mais ostensivas
sao a melhoria da rede viaria,
chave para promover a mobilida-

0171014 M/MM5

de da producao agricola do pais,
e o plano energético. Nao apenas
para colocar em andamento do
escoamento do campo petrolifero
de Vaca Muerta, mas para restau-
rar o setor elétrico e do gas.

A colocacao da divida no merca-
do sera outro caminho a explorar.
Governo e empresas argentinas
deverao buscar fundos; no caso do
setor privado, sera a opcao para
aquelas companhias que, se espe-
ra, possam ser um ativo atraente
para as empresas estrangeiras.

6. INCERTEZAS MARCAM A
ARGENTINA

Para repatriar fundos argentinos
no exterior —mensurados em até
400 bilhdes de délaresé— ou para
incentivar a entrada de capital
estrangeiro, o proximo Presiden-
te devera recuperar a confianca
dos investidores no pais. As duas
ltimas noticias a esse respeito, o
desacato e o calote da divida so-
berana (seletivo), mais a reforma
da lei de Abastecimento, sao no-
vos marcos na relacao hostil que
Kirchnerismo estabeleceu com boa
parte do capital privado.

4 Dados da Comissdao Econdmica para a
América Latina (CEPAL), que prevé os in-
vestimentos derivados de dividendos que
nao podem ser transformados em sua casa
matriz. In: http://www.cepal.org/publi-
cacoes / xml / 9/52979 / LalnversionEx-
tran- jera2013.pdf

5 0 indice é produzido pela Universidade
de Cornell, a escola de negdcios Insead e
a World Intellectual Property Organiza-
tion (United Nations). Em: https://www.
globalinnovationindex.org/userfiles/file/
reportpdf /gii-2014-v5.pdf

6 Dados de mercado
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“A lei do Abastecimento
reforca o papel
simbolico que o

Governo conferiu aos

A lei de Abastecimento, em espe-
cial, confere ao Poder Executivo
algumas ferramentas que reforcam
o seu papel interventor no setor
privado. Entre outras, no estabe-
lecimento de margens de lucro

e de disposicoes administrativas
para reorienta-las, segundo neces-
sidades superiores, qualquer etapa
de producao ou comercializacao
de produtos relevantes. Lideres

EVOLUGAO DA POBREZA NO PAIiS DE ACORDO COM 0S
RENDIMENTOS

Percentual de pessoas que vivem em situacdo de pobreza de acordo com os
rendimentos

empresarios”

60,0 M INDEC
50,0 M cIFrA
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Fonte: Observatorio da Divida Social (UCA), com base no INDEC (2003-2013), CIFRA (2014), EDSA
(2007-2009) e EDSA-Bicentenario (2010-2013)

AS PRINCIPAIS PREOCUPACOES DOS ARGENTINOS

Porcentagem de men¢des em cada resposta

Inseguranca 79,3%

Desemprego 55,9%

‘ Corrupgéo 35,5%

Acesso a saude 16%
Acesso a educacao
21,8%

Narcotrafico 12,6%
Acesso a moradia 10,7%

Inflacdo 56,5%

‘ Conflitos trabalhistas 6%
Outros 5,8%

Fonte: M&F (agosto de 2014)

de negdcios, em uma posicao con-
junta pouco habitual, expressaram
de forma puUblica —outra rarida-
de— suas discordancia em relacao
a norma. Dirigentes opositores
adiantaram que planejavam revo-
ga-la. E ndo faltarao tribunais para
declara-la inconstitucional.

Enquanto isso, a lei reforca o pa-
pel simbolico que o Governo con-
feriu a empresarios e do qual em-
preendedores nao souberam (ou
quiseram) desvencilhar-se. A ideo-
logia Kirchnerista esta regida por
slogans clichés, tais como “Patria
ou Abutres” ou “Clarin Mente”.
Os grandes meios de comunica-
cao, os tribunais de Nova York, o
FMI, alguns sindicalistas, as po-
téncias internacionais e também
os empresarios sao parte de uma
constelacdo de inimigos na qual o
projeto reafirma suas conviccoes.

O governo Kirchnerista também
tem sido profuso em expropria-
¢bes. As mais significativas sao,
provavelmente, a dos ativos da
Repsol na YPF e a de fundos de apo-
sentadoria. Algumas dessas expro-
priacdes derivaram condenacgdes
ou laudos desfavoraveis que o Es-
tado Nacional se negou a acatar.

Quem presidir o pais a partir do
proximo ano tera que convencer
o mundo de que a Argentina esta
disposta a cumprir as regras do
jogo normalmente aceitas.

7. OS VENCIMENTOS DA
DIVIDA

No inicio de 2014, Cristina Kirch-
ner pareceu comecar a desfazer
o caminho que tendia a normali-
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“A atual combinacao
de importacao de
recursos energéticos e
subsidios de tarifas é
insustentavel”

VENCIMENTOS DA DiVIDA
SOBERANA

Em milhdes de délares

7.616
12.873
6.874
14.849
6.194
7.891
10.226

zar sua frente externa ao corrigir
algumas discrepancias no Centro
Internacional para a Resolucao
de Disputas sobre Investimentos
(CIADI, na sigla em espanhol, o
Tribunal Arbitral do Banco Mun-
dial), ao compensar a Repsol pelo
confisco da YPF e acordar com o
Clube de Paris. A decisao de nao
acatar o veredicto da Justica de
Nova York —supreendentemente
ou nao— foi em sentido contrario
ao que se havia avancado.

Em Janeiro vencera uma clausula
(RUFO) que impede a melhoria
de ofertas acima das que recebe-
ram os detentores de bonus que
entraram na troca voluntaria da
divida (2005 e 2010). Espera-se
que isto gere um estado mais fa-
voravel de coisas e que, entao,
o Governo possa definir duas al-
ternativas: dirigir-se a um acordo
com esses detentores de boénus,
recriando oportunidades no ce-
nario macroeconomico ou per-
manecer na “Patria ou Abutres.”

O kirchnerismo muitas vezes se
refere estes anos como A Déca-
da Ganha. Uma dessas pretensas
vitorias esta na reducao da divi-
da externa; ou seja, a reestru-
turacao com trocas e descontos,
sobretudo durante o governo de
Néstor Kirchner, de aproximada-
mente metade da divida original.
Esse desendividamento externo
significara um certo alivio para o
proximo governo.

De fato, a divida em moeda es-
trangeira na mao de credores

privados caiu consideravelmente,
tanto no total consolidado como
em porcentagem do PIB, e passou
para as maos dos credores menos
hostis, pois reduziu o passivo com
os privados a troco de incremen-
ta-los com organismos oficiais,
como a Previdéncia Social ou o
Banco Central. Tratando-se de
uma divida intraestatal, ninguém
espera que o Poder Executivo se
preocupe com ela.

Essa divida é, evidentemente,
mais manejavel. De fato é des-
contado que o Ultimo grande ven-
cimento durante o atual governo
(6 bilhoes de dolares em outubro
de 2015) sera saldado com um
novo bénus, que é muito prova-
vel que os credores aceitem de
bom grado. Em suma, para além
do caso especifico do conflito ju-
dicial com os “fundos abutres”,
nao ha problemas asfixiantes
em matéria de divida externa.

8. TARIFAS E SUBSIDIOS: A
HORA DO AJUSTE

A principal saida de moeda da
Argentina prove da importacao
de energia que cobre o mencio-
nado déficit de infraestrutura;
nao deixa de ser paradoxo em
um pais com excelentes recur-
sos da matéria.

Nos primeiros oito meses de 2014,
as importacoes de combustiveis
e energia demandaram 8.266 mi-
lhdes de dolares, que alcancardo
os 12 até o fim do ano’. Sao do-

7 Associacao Argentina de Orcamento (ASAP). Em: http://www.ieco.clarin.com/econo-
mia/presupuesto-subsidios-energia_0_1210079464.html
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“0O proximo governo
devera contemplar a
questao social em um
contexto de possivel
ajuste e reducao do
gasto publico”

lares que saem diretamente das
reservas do Banco Central e tem
como consequéncia o aumento do
gasto publico, a deterioracao da
situacao fiscal e todas as restri-
coes a livre disposicao de divisas.

Paralelo a isso, o Governo desti-
nou cerca de 87 bilhdes a mais
(cerca de 10 milhdes de dolares)
de subsidios a empresas publicas
e privadas, fundos fiduciarios e
outros destinos vinculados ao
setor energético. A cifra é 87%
maior do que o gasto no mesmo
periodo do ano passado. A con-
trapartida disso € que as tarifas
de servicos publicos na Argentina
—especialmente em Buenos Ai-
res— estao entre as mais baixas
do regiao®.

A combinacao de importacoes e
subsidios €, evidentemente, in-
sustentavel ao longo do tempo.
Este ano, houve um corte par-
cial dos subsidios, que levaram
a um forte aumento nas tarifas.
0 ajuste final sera feito pelo go-
verno atual, afetando o humor
social e impactando na infla-
cao; ou sera outra das questoes
pendentes para os sucessores de
Cristina?

9. A QUESTAO SOCIAL

Como é dbvio, com a queda da
atividade economica, a dete-
rioracao da situacao do traba-
lho e o aumento dos precos, as
questdes sociais passaram a um

8 idem

primeirissimo plano na Argenti-
na. Aqui também as estatisticas
foram manipuladas: os ultimos
dados oficiais conhecidos sobre
a pobreza e a indigéncia re-
fletem a situacao em junho de
2013; desde entao, com a des-
culpa da reformulacao do indi-
ce de precos, vem se atrasando
a divulgacdo dos numeros que
deveriam refletir o impacto das
questdes aqui referidas na reali-
dade social do pais.

A fonte mais confiavel é a do
Observatorio da Divida Social da
Universidade Catolica (UCA)°.
Seu Ultimo relatério divulgado
em abril aponta que, em dezem-
bro de 2013, a pobreza alcan-
cou 27,5% da populacdao (mais
de 11 milhoes de pobres), dos
quais 5,5% do total (mais de 2,
2 milhdes de pessoas) seriam
indigentes. As outras medicoes
alternativas sao mais preocupan-
tes porque colocam a pobreza
bem acima dos 30%; em qualquer
caso, a pobreza esta cinco vezes
acima daquele divulgado no alti-
mo dado oficial.

A disparada da inflacao, o de-
semprego oculto e a inocultavel
deterioracdo da economia até
agora neste ano, permitem supor
que os futuros relatorios serao
ainda mais preocupantes. O pro-
ximo governo devera contemplar
a questao social no contexto de
um eventual ajuste de tarifas e
da reducao da despesa publica,
com saidas que sejam graduais.

9 Disponivel em http://www.uca.edu.ar/index.php/site/index/es/uca/observatorio-

de-la-deuda-social-argentina/



10. CONCLUSAO

E improvavel que o kirchnerismo
revise nestes meses o rumo que
vem imprimindo a economia na-
cional. Tudo indica que, ao con-
trario, o modelo populista sera
aprofundado neste Gltimo ano
de mandato de Cristina Fernan-
dez de Kirchner. Inclusive nos
discursos, com emblemas como o
“Patria ou Abutres” ou a suposta
luta contra as corporacoes.

Nao restam dividas acerca da
preponderancia do ministro Ki-
cillof e suas receitas. Especial-
mente apos as Ultimas mudancas
no Banco Central.

O ano eleitoral e a vontade do
partido oficial de manter-se no
poder —ainda que com um es-
quema eleitoral ainda nao de-
finido— também faz prever que
a Presidenta nado disponibilizara
nenhum ajuste relevante. Esta

-+ LLORENTE & CUENCA

sera, possivelmente, a primeira
tarefa do proximo governo.

O pais perdeu uma enorme credibi-
lidade internacional. O retorno ao
mercado de capitais e ao acesso ao
financiamento sao outras das tare-
fas pendentes, em um contexto de
significativos atrasos em infraestru-
tura e producao de energia.

Para restaurar a confianca, o pro-
ximo Presidente devera destravar
0s mecanismos restritivos que
o atual governo gerou, desde a
armadilha cambial até os limites
remessas de lucros por parte de
empresas estrangeiras, e propor-
cionar certeza sobre a vontade do
pais de cumprir com os compro-
missos ja assumidos.

Pobreza e desemprego sao o cor-
relato de uma conjuntura econo-
mica. Recompor o tecido social é
desafio crucial do proximo presi-
dente da Argentina.

A HERANGA DO KIRCHNERISMO: CENARIO DO PROXIMO
GOVERNO ARGENTINO A UM ANO DAS ELEICOES PRESIDENCIAIS
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