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Informe sobre las cuentas anuales

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de Llorente & Cuenca, S.A. {Ia Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha,

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Saciedad a 31 de diciembre de 2023, asi
coma de sus resultados y flujos de efectivo corespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidon (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemaos llevado a ¢cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen méas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuenias anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con 10s requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segin lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han congurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Cuaestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto
y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre
€sas cuestiones.

Valoracion de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas

La Sociedad es cabecera de un grupo de compaiiias, cuyas actividades estan relacionadas con el
objeto social de la Sociedad, siendo el importe de las inversiones en el patrimonio de las empresas del
grupe y asociadas a 31 de diciembre de 2023 de 15.737 miles de euros.
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De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion, y tal y como se
indica en la nota 4.¢ de la memoria adjunta, la Sociedad determina el deterioro en el caso de
instrumentos de patrimonio de empresas del grupo como |a diferencia entre su valor en libros y su
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la inversion. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por [as plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Hemos considerado la valoracidon de las inversiones en empresas del grupo y asociadas como un
riesgo significativo de auditoria susceptible de incorreccion material, ya que requiere una valoracion del
importe recuperable basada en el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
explotacién del negocio de éstas, lo cual, requiere juicios significativos y estimaciones sujetas a un
grado elevado de incertidumbre.

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, se han llevade a cabo, entre
otras, fas siguientes procedimientos:

La evaluacion det disefic e implementacién de los controles clave relacionades con el procese
de evaluacion de la existencia de evidencia de deterioro de las inversiones en empresas del
grupe y asociadas, identificada por la Sociedad.

Un eniendimiento de las politicas y procedimientos llevados a cabo por la Direccién
relacionados ¢on la estimacion del importe recuperable de las inversiones en empresas del
grupe evaluando la idoneidad de los datos e hipdtesis utilizados para determinar el valor
recuperable de las inversiones.

Hemos realizado un analisis de la razonabilidad de la informacion financiera contenida en los
estados financiercs de las empresas del grupo al cierre del ejercicio 2023.

Hemos evaluado que la informacion revelada en las cuentas anuales en relacion con esta
cuestion cumple con los requerimientos del marco normative de informacion financiera
aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La ofra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de [a Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuesira opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de geslion. Nuestra
responsabilidad scbre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incomrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2023 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resuita de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen |a imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espania, y del
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control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién malterial, debida a fraude o error,

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para confinuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

La comisidn de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracidn y presentacion
de {as cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuesiros objetivos son oblener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
eslan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 efror y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de confarmidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de
escepticismo profesional durante toda Ja auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién, El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el ¢caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacian revelada por los administradores.

s Concluimos sobre si es adecuada la utifizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funciopnamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales ¢, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditaria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento,

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comisidén de auditoria de |la entidad en relacidon con, entre gtras cuestiones, el
alcance y &l momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del confrol interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a |a comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de [a mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Informe scbre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 14 de marzo de 2024.

Periodo de contratacion
La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2023 nos

nombro como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Extraordinaria v Universal de

Socios para el periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal
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LLORENTE & CUENCA, S.A.

Balance del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

(expresado en euros)

ACTIVO Notas 2023 2022
ACTIVO NO CORRIENTE 16.710.405,98 16.908.928,40
Inmovilizado intangible 5 7.909,33 10.548,22
Patentes, licencias, marcas y similares 7.909,33 10.548,22
Inversiones en empresas del grupoy 16.587.062,87 16.887.964.21
asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio 6.a.2 15.737.062,87 15.737.964,21
Créditos a empresas 6.a.1,11 850.000,00 1.150.000,00
Activos por impuesto diferido 10 115.433,78 10.415,97
ACTIVO CORRIENTE 1.688.957,67 2.046.219,88
Existencias 4.351,70 7517,00
Anticipos a proveedores 4.351,70 7.517,00
Deudores comerciales y otras cuentas a 373.358.60 464.524,73
cobrar

Clientes, empresas del grupo y asociadas 6.a.1, 11 249.101,59 16.095,86
Activo por impuesto corriente 10 83.121,09 72.829,49
Ot’ro_s créditos con las Administraciones 10 41.135,92 375.599,38
Publicas

Inversiones en empresas del grupoy 6.al 11 918.134,52 1.213.904.70
asociadas a corto plazo

Créditos a empresas 918.134,52 1.213.904,70
Periodificaciones a corto plazo 53.692,77 38.324,19
Efeqtlvo y otros activos liquidos 7 339.420,08 321.949.28
equivalentes

Tesoreria 339.420,08 321.949,28

TOTAL ACTIVO

18.399.363,65

18.955.148,30




LLORENTE & CUENCA, S.A.

Balance del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

(expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2023 2022
PATRIMONIO NETO 14.023.195,03 14.248.145,24
FONDOS PROPIOS 14.023.195,03 14.248.145,24
Capital 9 116.395,70 116.395,70
Capital escriturado 116.395,70 116.395,70
Prima de emisién 9 21.251.370,48 22.743.160,56
Reservas (7.516.338,15) (8.686.523,07)
Legal y estatutarias 123.279,14 100.751,37
Otras reservas (7.639.617,29) (8.787.274,44)
Acupnes y participaciones en patrimonio 9 (1.240.733,68) (1.095.072,87)
propias

Resultado del ejercicio 3 1.412.500,68 1.170.184,92
PASIVO NO CORRIENTE 1.996.732,04 2.990.196,12
Deudas a largo plazo 6.b 496.732,04 1.490.196,12
Deudas con entidades de crédito 496.732,04 1.490.196,12
Deudas con empresas del grupo y asociadas 6.b, 11 1.500.000,00 1.500.000,00
alargo plazo

PASIVO CORRIENTE 2.379.436,58 1.716.806,94
Deudas a corto plazo 6.b 1.563.378,32 1.253.441,50
Deudas con entidades de crédito 1.553.378,32 1.243.441,50
Otros pasivos financieros 10.000,00 10.000,00
Deudas con empresas del grupo y asociadas 6.b, 11 375.931.43 68.083,36
a corto plazo

,Ff-)\;:éz?dores comerciales y otras cuentas a 440.126,83 395.282,08
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 6.b, 11 90.953,41 101.868,78
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 6.b 17.733,44 117.937,89
Otras deudas con las Administraciones Publicas 10 331.439,98 175.475,41

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

18.399.363,65

18.955.148,30




LLORENTE & CUENCA, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

(expresado en euros)

Notas 2023 2022
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 11,12 2.191.754,98 2.049.652,05
Prestaciones de servicios 471.284,73 549.652,05
Ingresos financieros de participaciones en instrumentos financieros 1.720.470,25 1.500.000,00

Gastos de personal 12 (520.857,56) (579.005,76)
Sueldos, salarios y asimilados (518.174,60) (577.755,99)
Cargas sociales (2.682,96) (1.249,77)
Otros gastos de explotacion 12 (270.543,49) (353.239,48)
Servicios exteriores (266.894,50) (349.507,58)
Tributos (3.648,99) (3.731,90)
Amortizacion del inmovilizado 5 (2.638,89) (2.821,97)
Otros Resultados 12 (56.287,08) (48.291,62)
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.341.427,96 1.066.293,22
Ingresos financieros - 15.189,02
En empresas del grupo y asociadas 11 - 15.189,02
Gastos financieros 6.b (109.951,69) (173.290,89)
Por deudas con terceros (109.951,69) (173.290,89)
Diferencias de tipo de cambio (1.019,13) (1.422,71)
Deterioro de instrumentos de patrimonio 6.a.2 (901,34) 683,1

RESULTADO FINANCIERO

(111.872,16)

(158.841,48)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.229.555,80 907.451,74
Impuesto sobre beneficios 182.944,88 262.733,18
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.412.500,68 1.170.184,92




LLORENTE & CUENCA, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

(expresado en euros)

A. Estado de ingresos y gastos reconocidos

Notas 2023 2022
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 1.412.500,68 1.170.184,92
TOTAL, INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.412.500,68 1.170.184,92




LLORENTE & CUENCA, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

B. Estado total de cambios en el Patrimonio Neto

(expresado en euros)

Acciones en

Capital Prima de patrimonio  Resultado del
escriturado emision Reservas ropias i TOTAL
prop ejercicio
(Nota 9)
(Nota 9) (Nota 9)

SALDO, FINAL DEL ANO 2021 116.395,70 24.233.348,44  (7.875.311,26) (1.095.072,87) (811.211,81) 14.568.148,20
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2022 116.395,70 24.233.348,44  (7.875.311,26) (1.095.072,87) (811.211,81) 14.568.148,20
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 1.170.184,92 1.170.184,92
Operaciones con socios o propietarios (nota 9) - (1.490.187,88) - - - (1.490.187,88)
Reducciones por distribucién de dividendos - (1.490.187,88) - - - (1.490.187,88)
Otras variaciones del patrimonio neto - - (811.211,81) - 811.211,81 -
SALDO, FINAL DEL ANO 2022 116.395,70 22.743.160,56  (8.686.523,07) (1.095.072,87) 1.170.184,92 14.248.145,24
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2023 - 22.743.160,56  (8.686.523,07) (1.095.072,87) 1.170.184,92 14.248.145,24
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 1.412.500,68 1.412.500,68
Operaciones con socios o propietarios (nota 9) - (1.491.790,08) - - - (1.491.790,08)
Reducciones por distribucion de dividendos - (1.491.790,08) - - - (1.491.790,08)
Otras variaciones del patrimonio neto - - 1.170.184,92  (145.660,81) (1.170.184,92) (145.660,81)
SALDO, FINAL DEL ANO 2023 116.395,70 21.251.370,48 (7.516.338,15) (1.240.733,68) 1.412.500,68 14.023.195,03




LLORENTE & CUENCA, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

(expresado en euros)

Notas 2023 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.229.555,80 907.451,74
Procedente de operaciones continuadas 1.229.555,80 907.451,74
Ajustes del resultado (1.605.959,20) (1.338.336,55)
Amortizacion del inmovilizado 5 2.638,89 2.821,97
Ingresos financieros 11 - (15.189,02)
Ingresos por dividendos 11 (1.720.470,25) (1.500.000,00)
Gastos financieros 109.951,69 173.290,89
Diferencias de conversion 1.019,13 1.422,71
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 901,34 (683,10)
Cambios en el capital corriente 134.099,17 (356.375,23)
Deudores y otras cuentas a cobrar 101.457,70 (367.194,08)
Otros activos corrientes (12.203,28) 1.496,76
Acreedores y otras cuentas a pagar 44.844,75 9.322,09
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 171.302,30 (86.261,60)
Pagos de intereses (109.951,69) (173.290,89)
Cobros de dividendos 1.720.470,25 1.500.000,00
Cobros de intereses compafiias del grupo 11 - 15.189,02
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (1.439.216,26) (1.423.222,05)
Otros cobros (pagos) - (4.937,68)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (71.001,90) (873.521,64)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos y cobros por inversiones 2.102.621,91 1.808.206,01
Otros activos financieros 2.102.621,91 1.808.206,01
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 2.102.621,91 117.996,22
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (145.660,81)
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (145.660,81)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (375.679,19) (1.674.708,54)
Deudas con entidades de crédito 6.b (683.527,26) (743.486,54)
Deudas con empresas del grupo y asociadas 307.848,07 (454.555,00)
Otras deudas - (476.667,00)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (1.491.790,08) (1.490.187,88)
Dividendos (1.491.790,08) (1.490.187,88)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (2.013.130,08) (3.164.896,42)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (1.019,13) (1.496,76)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 17.470,80 (2.231.634,76)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 7 321.949,28 2.553.584,04

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 7 339.420,08 321.949,28
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LLORENTE & CUENCA, S.A.

Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

Actividad

La sociedad Llorente y Cuenca, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé como Sociedad
Limitada el dia 2 de julio de 1996 en Espafa. Con fecha 4 de junio de 2021, la Sociedad (en
dicho momento, denominada Llorente & Cuenca, S.L.) acordé la transformaciéon a sociedad
anonima y el cambio de denominacién social a Llorente & Cuenca, S.A., encontrandose
domiciliada en calle Lagasca, 88 Madrid, donde desarrolla sus actividades.

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, es la prestacién de servicios
de consultoria de comunicacion, imagen y relaciones publicas, lo que incluye la realizacién
de todo tipo de actividades en estas areas, tales como: elaboracion y ejecucion de planes de
comunicacion interna y externa para compafias o instituciones, relaciones institucionales,
asuntos publicos, relaciones con medios de comunicacion social y otros grupos sociales,
comunicacién medioambiental, comunicacion de crisis y riesgos, comunicaciones en planes
de reestructuracion, prestacion de servicios en el campo del marketing y la promocién de
ventas, estudios de mercado, sondeos de opinion publica y otros servicios de apoyo como
monitorizacién de los medios de difusion, seminarios de formacion, produccion grafica y
audiovisual, y cualquier otra actividad relacionada con la comunicacion, imagen y relaciones
publicas.

Las actividades que constituyen el objeto social podran ser desarrolladas tanto en el ambito
nacional como en el internacional.

La Sociedad podré desarrollar su objeto social de forma indirecta mediante la participacion en
otras empresas 0 sociedades con objeto idéntico o analogo.

Con fecha 24 de junio de 2021, la Junta de Accionistas de la Sociedad acordd solicitar la
incorporacion a negociacion de su capital en el BME Growth, mercado dirigido a empresas en
crecimiento. En este sentido, y después de ser aprobado por el Comité de Incorporaciones
de BME Growth, con fecha 22 de julio de 2021, el Grupo comenzé a cotizar oficialmente bajo
el “ticker” LLYC.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades dependientes y, de acuerdo con la
legislacion vigente, esta obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Llorente y Cuenca del ejercicio 2023 han sido
formuladas por los Administradores en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el
18 de marzo de 2024. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 fueron aprobadas
por la Junta General de Socios de Llorente y Cuenca, S.A., celebrada el 28 de febrero de
2023 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

La moneda del entorno econémico principal en el que opera la empresa es el Euro.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
compuesta por las notas 1 a 15, se han preparado a partir de los registros contables,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, en concreto,
el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre de 2007, y sus modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de
17 de septiembre, por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y por el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio.
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Salvo indicacion de lo contrario, todas las cifras presentadas en las cuentas anuales estan
expresadas en euros.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Organo de Administracion y seran
sometidas a aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacién alguna.

Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del
ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye
informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables
obligatorios. No existe ningun principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya
dejado de aplicar.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas
por el Organo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente
estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (nota 4.b y
4.c).

- El célculo de provisiones, asi como la probabilidad de ocurrencia y el importe de los
pasivos indeterminados o contingentes (nota 4.f).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo
que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Impacto Conflicto en Ucrania y Oriente Medio

A partir de febrero de 2022 se inicid el conflicto entre Rusia y Ucrania. Dicho conflicto, esta
provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de determinadas materias
primas y del coste de la energia, asi como la activacion de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a empresas con
operaciones con y en Rusia, especificamente. Adicionalmente, con la suma del conflicto
en Medio Oriente iniciado en 2023, podria afectar a las economias globales, con el
mantenimiento de niveles de inflacion superiores a los habituales, con bancos centrales
comenzando a aplicar agresivas subidas de tipos de interés, que, si bien eran necesarias
para ayudar a controlar los precios, ahogan el consumo y por tanto los crecimientos de las
economias.

Los Administradores de la Sociedad han llevado a cabo una evaluacion de los hechos
descritos y de su impacto en la Sociedad. En este sentido, si bien se mantiene cierto grado
de incertidumbre en como puede afectar la continuidad de la crisis en el préximo afio 2024,
las perspectivas comerciales y de negocio son prometedoras y no se identifican eventuales
impactos significativos a la fecha de formulacion de las cuentas anuales.
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Asimismo, a cierre del ejercicio 2023, la sociedad presenta un fondo de maniobra negativo
por importe de 690.478,91 euros. Dicho importe se compensara con los futuros dividendos
del afio 2024.Los Administradores de la Sociedad consideran que esto es una situacién
puntual y no tiene relacién con la continuidad del negocio de la compainiia.

Por todo lo comentado anteriormente, y aun existiendo incertidumbres por posibles
acontecimientos futuros que no se pueden prevenir a la fecha actual, los Administradores
de la Sociedad consideran que los impactos actuales y potenciales no van a afectar
adversamente a la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento.

f) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en las cuentas anuales clasificados entre corrientes y
no corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando
estan vinculados al ciclo normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender,
consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y
Su vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo
de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afo.
En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

g) Importancia relativa
Al determinar la informacion a desglosar en las presentes cuentas anuales sobre las
diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo

con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la
importancia relativa en relacién con las cuentas anuales del ejercicio 2023.

3) Aplicacion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2023 formulada por el Consejo de Administracion, que se someterd a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas se muestra a continuacion:

Base de reparto Importe

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.412.500,68

Total 1.412.500,68

Aplicacion
A Reservas Voluntarias 1.412.500,68
Total 1.412.500,68

Con fecha 27 de abril de 2023 la Junta General de Accionistas de la Sociedad ha aprobado
la aplicacion a reservas voluntarias por importe de 1.147.657,15 euros y a reservas legales
por importe de 22.527,77 euros, el resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2022 por importe de 1.170.184,92 euros.

El 27 de abril de 2023 se aprob6 por la Junta General Ordinaria de Accionistas, repartir un
dividendo contra prima de emision por valor de 0,132 euros por accion, por un total de
1.491.790,08 euros.
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El 27 de abril de 2022 se aprob6 por la Junta General Ordinaria de Accionistas, repartir un
dividendo contra prima de emision por valor de 0,132 euros por accion, por un total de
1.490.187,88 euros.

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas para la formulacién de las cuentas
anuales son las siguientes:

a)

b)

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el
criterio de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion, minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizacién acumulada y,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. En particular se
aplican los siguientes criterios:

Propiedad industrial

Se valoran inicialmente a coste de adquisicion o de produccién, incluyendo los costes
de registro y formalizacion. Se amortiza de manera lineal durante su vida atil (10
anos).

Deterioro de valor del inmovilizado de los activos no financieros

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible
cuando su valor contable supera su valor recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

A estos efectos, al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia, mediante el
denominado “test de deterioro” si existen indicios de que algun inmovilizado material o
intangible, con vida 0til indefinida, o en su caso alguna unidad generadora de efectivo
pueda estar deteriorada, en cuyo caso se procede a estimar su importe recuperable
efectuando las correspondientes correcciones valorativas.

Los calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado intangible se efectdan de
forma individualizada. No obstante, cuando no es posible determinar el importe
recuperable de cada bien individual se procede a determinar el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenezca cada elemento del inmovilizado.

Instrumentos financieros

La Sociedad, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica los instrumentos
financieros como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio,
en funcién del fondo econdémico de la transaccion, y teniendo presente las definiciones de
activo financiero, pasivo financiero e instrumento de patrimonio, del marco de informacién
financiero que le resulta de aplicacion, el cual ha sido descrito en la nota 2.a.

El reconocimiento de un instrumento financiero se produce en el momento en el que la
Sociedad se convierte en parte obligada del mismo, bien como adquirente, como tenedora
0 como emisora de este.

c.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en funcién del modelo de negocio que aplica

a los mismos y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del instrumento.

10



LLORENTE & CUENCA, S.A.

Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

El modelo de negocio es determinado por la Direccion de la Sociedad y este refleja la
forma en que gestionan conjuntamente cada grupo activos financieros para alcanzar un
objetivo de negocio concreto. El modelo de negocio que la Sociedad aplica a cada grupo
de activos financieros es la forma en que esta gestiona los mismos con el objetivo de
obtener flujos de efectivo.

La Sociedad a la hora de categorizar los activos también tiene presente las caracteristicas
de los flujos de efectivo que estos devengan. En concreto, distingue entre aquellos activos
financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente
(de ahora en adelante, activos que cumplen con el criterio de UPPI), del resto de activos
financieros (de ahora en adelante, activos que no cumplen con el criterio de UPPI).

En concreto, los activos financieros de la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

c.1.1) Activos financieros a coste amortizado

Se corresponden con activos financieros a los que la Sociedad aplica un
modelo de negocio que tiene el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente cobros de principal e intereses, sobre el importe del principal
pendiente, aun cuando el activo esté admitido a negociacién en un mercado
organizado, por lo que son activos que cumplen con el criterio de UPPI (activos
financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son cobros de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente).

La Sociedad considera que los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente, cuando estos son los propios de un préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado. La Sociedad considera que no cumplen este criterio, y
por lo tanto, no clasifica dentro de esta categoria, a activos financieros
convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, préstamos con
tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion
inversa con los tipos de interés de mercado); o aquellos en los que el emisor
puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La Sociedad a la hora de evaluar si esta aplicando el modelo de negocio de
cobro de los flujos de efectivo contractuales a un grupo de activos financieros,
0, por el contrario, estd aplicando otro modelo de negocio, tiene en
consideracion el calendario, la frecuencia y el valor de las ventas que se estan
produciendo y se han producido en el pasado dentro de este grupo de activos
financieros. Las ventas en si mismas no determinan el modelo de negocio vy,
por ello, no pueden considerarse de forma aislada. Por ello, la existencia de
ventas puntuales, dentro de un mismo grupo de activos financieros, no
determina el cambio de modelo de negocio para el resto de los activos
financieros incluidos dentro de ese grupo. Para evaluar si dichas ventas
determinan un cambio en el modelo de negocio, la Sociedad tiene presente la
informacion existente sobre ventas pasadas y sobre las ventas futuras
esperadas para un mismo grupo de activos financieros. La Sociedad también
tiene presente las condiciones que existian en el momento en el que se
produjeron las ventas pasadas y las condiciones actuales, a la hora de evaluar
el modelo de negocio que esta aplicando a un grupo de activos financieros.

Con caracter general, se incluyen dentro de esta categoria los créditos por
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operaciones comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

- Créditos por operaciones comerciales: Aquellos activos financieros que se
originan con la venta bienes y la prestacién de servicios por operaciones de
trafico de la empresa por el cobro aplazado

- Créditos por operaciones no comerciales: Aquellos activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,
procedentes de operaciones de préstamo o crédito concedidas por la
Sociedad.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual
se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo, en cuyo caso se seguiran
valorando posteriormente por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad efectla las correcciones valorativas por
deterioro oportunas siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgos valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento
inicial, que ocasionan una reduccion o retraso en el cobro de los flujos de
efectivo futuros estimados, que puedan venir motivados por la insolvencia del
deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los
flujos de efectivo futuros que se estima van a generar (incluyendo los
procedentes de la ejecucion de garantias reales y/o personales), descontados
al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, la Sociedad emplea el
tipo de interés efectivo que, conforme a las condiciones contractuales del
instrumento, corresponde aplicar a fecha de cierre del ejercicio. Estas
correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c.1.2) Activos financieros a coste
En esta categoria se incluyen los siguientes activos financieros:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no pueda determinarse con referencia a un mercado activo, 0 no
pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como
subyacentes este tipo de inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse

con fiabilidad, salvo que cumpla los criterios para ser clasificado como un
activo financiero a coste amortizado.
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- Las aportaciones realizadas a cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en el prestatario (p.e. la obtencién de beneficios), o
bien porque se calculen con referencia a la evolucion de la actividad de este.

- Cualquier activo financiero, que inicialmente se pudiese clasificar como un
activo financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cuando no sea posible obtener una estimacion fiable del valor
razonable.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. Los
honorarios abonados a asesores legales, u otros profesionales, que
intervengan en la adquisicion del activo se contabilizan como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Tampoco se registran como mayor valor del
activo, los gastos generados internamente en la adquisicién del activo,
registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de inversiones
realizadas con anterioridad a que sean consideradas inversiones en el
patrimonio de en una empresa del grupo, multigrupo o asociada, el valor
contable que tiene inmediatamente antes de que el activo pueda tener tal
calificacién es considerado el coste de dicha inversion.

Los instrumentos de patrimonio clasificados en esta categoria se valoran por
su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio a los préstamos participativos cuyos intereses
tienen caracter contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o
variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria, 0
bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente incluye un
interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en
funcion de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad efectla las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de
una inversioén no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa se calcula como la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de ventay el valor actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos
de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacién de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la entidad
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma,
bien mediante la estimacidn de su participacion en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la entidad participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en
Su caso, Su reversion, se registraran como un gasto O un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversiébn que estaria
reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

No obstante, en los casos en que se ha realizado una inversién en la empresa,
previa a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con
anterioridad a esa calificacion, y se hubieran realizado ajustes valorativos
imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos
ajustes se mantienen tras la calificacion hasta la enajenacién o baja de la
inversion, momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las
correcciones valorativas por deterioro se registran contra la partida del
patrimonio neto hasta alcanzar el importe de las revalorizaciones
reconocidas con anterioridad, y el exceso, en su caso, se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La correccién valorativa por deterioro
imputada directamente en el patrimonio neto no es objeto de reversion. En
el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable es superior al valor contable de las
inversiones, este Ultimo se incrementa, hasta el limite de la indicada
reduccion de valor, contra la partida del patrimonio neto que ha recogido los
ajustes valorativos previos, y a partir de ese momento, el nhuevo importe
surgido se considera coste de la inversion. Sin embargo, cuando existe una
evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas
acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los criterios de valoracion de las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, asociadas y multigrupo se detallan en el siguiente apartado.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por
una relacion de control y empresas asociadas aquellas sobre las que la
Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en
virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno 0 mas socios.
Dichas inversiones se valoran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. En aquellos casos, en los que la Sociedad
haya adquirido las participaciones en empresas del grupo, a través de una
fusion, escision o a través de una aportacion no dineraria, si estas le otorgan el
control de un negocio, valora la participaciéon siguiendo los criterios
establecidos por las normas particulares para las transacciones con partes
vinculadas, establecida por el apartado 2 de la NRV 212 de “Operaciones entre
empresas del grupo”, en virtud de la cual, las mismas han de ser valoradas por
los valores que aportaban las mismas a las cuentas anuales consolidadas,
formuladas bajo los criterios establecidos por el Cédigo de Comercio, del grupo
0 subgrupo mayor en el que se integre la Sociedad adquirida, cuya sociedad
dominante sea espafiola. En el caso, de no disponer de unas cuentas anuales
consolidadas, formuladas bajo los principios establecidos por el Cédigo de
Comercio, en el que la sociedad dominante sea espafiola, se integraran por el
valor que aportaban dichas participaciones a las cuentas anuales individuales
de la sociedad aportante.
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Su valoracion posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados de la inversidn. Salvo mejor evidencia del importe recuperable se
toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido
por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

En el caso en el que la empresa participada participe a su vez en otra, se
considera el patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales
consolidadas.

Los cambios en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en
Su caso, Su reversion, se registran como un gasto 0 un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c.1.3) Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance, tal y como establece el
Marco Conceptual de Contabilidad, del Plan General de Contabilidad,
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, atendiendo a la
realidad econdmica de las transacciones y no sélo a la forma juridica de los
contratos que la regulan. En concreto, la baja de un activo financiero se
registra, en su totalidad o en una parte, cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se
transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. La Sociedad entiende que
se ha cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a la variacién de los flujos
de efectivo deje de ser significativa en relacién con la variacion total del valor
actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Sila Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la
Sociedad mantienen el control del activo, continla reconociéndolo por el
importe al que estd expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es
decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido,
mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que
retiene sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad,
tales como el descuento de efectos, las operaciones de “factoring con recurso”,
las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al
precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las
gue las Sociedades retienen financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En
estos casos, las Sociedades reconoce un pasivo financiero por un importe igual
a la contraprestacion recibida.
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c.2) Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de
este. En concreto, los instrumentos financieros emitidos se clasifican, en su totalidad
0 en parte, como un pasivo financiero, siempre que, de acuerdo con la realidad
econdmica del mismo, suponga para la Sociedad una obligacién contractual, directa
o0 indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.

También se clasifican como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser,
liquidado con los instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que:

- No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de
sus instrumentos de patrimonio propio.

- Si es un derivado con posicién desfavorable para la Sociedad, que pueda ser
liguidado mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de
efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de
patrimonio de la Sociedad; a estos efectos no se incluyen entre los instrumentos
de patrimonio propio, aquellos que son, en si mismos, contratos para la futura
recepcion o entrega de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad.

Adicionalmente, los derechos, opciones o warrants que permiten obtener un nimero
fijo de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad se registran como
instrumentos de patrimonio, siempre y cuando la Sociedad ofrezca dichos derechos,
opciones o warrants de forma proporcional a todos los accionistas de la misma clase
de instrumentos de patrimonio. Sin embargo, si los instrumentos otorgan al tenedor
el derecho a liquidarlos en efectivo o mediante la entrega de instrumentos de
patrimonio en funcién de su valor razonable o a un precio fijado, estos son clasificados
como pasivos financieros.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. En este caso, cuando se haya deteriorado la totalidad del
coste de la cuenta en participacion, las pérdidas adicionales que genera esta, se
clasificardn como un pasivo.

Se registran de la misma forma los préstamos participativos que devenguen intereses
de caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a
la evolucion de la actividad de la citada empresa. Los gastos financieros devengados
por el préstamo participativo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de
acuerdo con el principio de devengo, y los costes de transaccién se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio financiero o, si no resultase
aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

En aquellos casos, en los que la Sociedad no transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a un activo financiero, reconoce un pasivo financiero por un importe
equivalente a la contraprestacion recibida.

Las categorias de pasivos financieros, entre los que la Sociedad clasifica a los
mismos, son las siguientes:
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- Pasivos financieros a coste amortizado

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

c.2.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, la Sociedad clasifica dentro de esta categoria a los siguientes
pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico con pago
aplazado, y

- Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos financieros derivados, no tienen origen comercial, sino que
proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Los préstamos participativos que tienen caracteristicas de préstamo ordinario o
comun también se clasifican dentro de esta categoria.

Adicionalmente, se clasificaran dentro de esta categoria todos aquellos pasivos
financieros, que no cumplan los criterios para ser clasificadas como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente al valor razonable
de la contraprestacioén recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con posterioridad, se valoran por su coste amortizado, empleando para ello el tipo de
interés efectivo. Aquellos que, de acuerdo con lo comentado en el parrafo anterior, se
valoran inicialmente por su valor nominal, continan valorandose por dicho importe.

c.2.2) Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.
La Sociedad también da de baja pasivos financieros propios que adquiere (aunque
sea con la intencién de venderlo en un futuro).

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista,
siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja
del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De
la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales
de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que
se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de
transaccion atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja
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del balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su
valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del
pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar segin
las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son
sustancialmente diferentes cuando el prestamista es el mismo que otorg6 el préstamo
inicial y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo
las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo
de interés efectivo del pasivo original. Adicionalmente, la Sociedad en aquellos casos
en los que dicha diferencia es inferior al 10% también considera que las condiciones
del nuevo instrumento financiero son sustancialmente diferentes, cuando hay otro tipo
de modificaciones sustanciales en el mismo de caracter cualitativo, tales como:
cambio de tipo de interés fijo a tipo de interés variable o viceversa, la reexpresién del
pasivo en una divisa distinta, un préstamo ordinario que se convierte en préstamo
participativo, etc.

La Sociedad contabiliza los efectos de la aprobacién de un convenio de acreedores
en el ejercicio que se aprueba judicialmente siempre que de forma racional se prevea
su cumplimiento. A tal efecto, la Sociedad registra dicha aprobacién, realizar4 un
registro en dos etapas:

- Primero analiza si se ha producido una modificacién sustancial de las condiciones
de la deuda para lo cual descuenta los flujos de efectivo de la antigua y de la nueva
empleando el tipo de interés inicial, para posteriormente, en su caso (si el cambio es
sustancial),

- Registrar la baja de la deuda original y reconocer el nuevo pasivo por su valor
razonable (lo que implica que el gasto por intereses de la hueva deuda se contabiliza
a partir de ese momento aplicando el tipo de interés de mercado en esa fecha).

¢.3) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio
de la Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya
desistido o se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En caso de enajenacién de un instrumento de patrimonio propio, la diferencia entre la
contraprestacion recibida y el valor en libros del instrumento se reconoce
directamente en el patrimonio neto en una cuenta de reservas.

Los gastos relacionados con la adquisicion, enajenacion o amortizacion de los
instrumentos de patrimonio propio se reconocen en una cuenta de reservas.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio
neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisiébn o amortizacion de los
instrumentos de patrimonio propio se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin
que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias.
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c.4) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el
importe desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado
por el arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el
gue se preste el servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de
efectivo dado que su efecto no es significativo.

d) Transacciones en moneda extranjera
Partidas monetarias

Toda transaccion en moneda extranjera se convierte a moneda funcional mediante la
aplicacién del tipo de cambio contado en la fecha de la transaccion, valorandose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados
como disponibles para la venta, la determinacién de las diferencias de cambio
producidas por la variacion del tipo de cambio entre la fecha de la transaccion y la
fecha del cierre del ejercicio se realiza como si dichos activos se valoraran al coste
amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de cambio seran
las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de
las variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al
cierre del ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Partidas no monetarias

La conversién en moneda funcional de las partidas expresadas en moneda extranjera
se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacion.

La valoracion posterior se realiza en funcién de la naturaleza de la correspondiente
partida:

- Partidas valoradas a coste historico:
Las dotaciones a la amortizacién se calculan sobre el importe de la moneda
funcional aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que fue registrado
inicialmente.
Se realizan las correspondientes correcciones valorativas en el caso de que el
valor recuperable al tipo de cambio de cierre sea inferior a su valor neto
registrado.

- Partidas valoradas a valor razonable:

Se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de determinacion de su valor
razonable.
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e) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en Régimen de Tributacion del Beneficio Consolidado de los Grupos
de Sociedades, siendo el ejercicio 2017 el primer ejercicio en el que tributa bajo este
régimen. El grupo fiscal esta integrado por las sociedades que a continuacién se indican:

Sociedad dominante: Llorente y Cuenca, S.A.
Sociedades dependientes:

- Llorente y Cuenca Madrid, S.L.

- Llorente y Cuenca Barcelona, S.L.

- Llorente y Cuenca América, S.L.

- Ideas y Resultados, S.L.

- LLYC Venturing, S.L.

- Apache Media Group, S.L.

- LLYC Brussels, S.L.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o
ingreso por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre
la base imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejercicio, daran
lugar a un menor importe del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos por impuesto diferido por diferencias
temporarias deducibles, por el derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios
posteriores y por deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar
y pasivos por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segun los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio
0 de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacién de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconocen los activos por impuesto
diferido en la medida en que se estima probable la obtencién de ganancias futuras que
permitan su aplicacién. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos por
impuesto diferido correspondientes a diferencias temporarias deducibles derivadas del
reconocimiento inicial de activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y
diferido que se relacionan con una transaccién o suceso reconocido directamente en una
partida de patrimonio neto se reconocen con cargo o abono a dicha partida.

20



f)

a)

h)

LLORENTE & CUENCA, S.A.

Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos. Asimismo, se evallan los activos por impuesto diferido reconocidos y aquéllos no
registrados anteriormente, dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya no resulta
probable su recuperacién, o registrandose cualquier activo de esta naturaleza no
reconocido anteriormente, en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con
beneficios fiscales futuros.

Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de los estados financieros y sus
cuentas anuales diferencian entre:

Provisiones

Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

Pasivos contingentes

Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 Mmas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que lo contrario,
y se registran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en la memoria.

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la
obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se
lleva a cabo ningun tipo de descuento.

La compensacién por recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion no se
minorara del importe de la deuda, sino que se reconoce como un activo, si no existen
dudas de que dicho reembolso sera percibido.

Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caracter general,
los elementos objeto de transaccion se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. Si el precio acordado en una operacion difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracion
posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

Gastos
Los gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del

momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los gastos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos
descuentos e impuestos.

21



LLORENTE & CUENCA, S.A.

Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

i) Ingresos

Los ingresos de la Sociedad provienen principalmente de la facturacion de los servicios
brindados en apoyo a la gestion a las otras compaifiias del Grupo Llorente & Cuenca, en
base a un contrato de servicios, y de los dividendos que pueda recibir la Sociedad por su
participacion en dichas companiias del Grupo.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Sociedad sigue un proceso de cinco
pasos:

1. Identificacion del contrato con un cliente

2. Identificacion de las obligaciones de rendimiento

3. Determinacién del precio de la transaccion

4, Asignacién del precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion

5. Reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de
rendimiento.

En todos los casos, el precio total de transaccion de un contrato se distribuye entre las
diversas obligaciones de ejecucion sobre la base de sus precios de venta independientes
relativos. El precio de transaccién de un contrato excluye cualquier cantidad cobrada en
nombre de terceros.

Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del tiempo,
cuando (o como) la Sociedad satisface las obligaciones de rendimiento mediante la
transferencia de los bienes o servicios prometidos a sus clientes.

La Sociedad reconoce los pasivos por contratos a titulo oneroso recibidos en relacién con
las obligaciones de rendimiento no satisfechas y presenta estos importes como otros
pasivos en el balance. De forma similar, si la Sociedad satisface una obligacion de
cumplimiento antes de recibir la contraprestacion, la Sociedad reconoce un activo
contractual o un crédito en su estado de balance, dependiendo de si se requiere algo mas
que el paso del tiempo antes de que la contraprestacién sea exigible.

j) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el
mismo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a
continuacion:

- Actividades de explotacién: actividades que constituyen los ingresos ordinarios
de la sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversién o financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes.

- Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

k) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El inmovilizado material destinado a la minimizacion del impacto medioambiental y mejora
del medio ambiente se encuentra valorado al coste de adquisicion. Los costes de
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ampliacién, modernizaciéon o mejora que representan un incremento de la productividad,
capacidad, eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de estos bienes, se capitalizan como
un mayor coste de los mismos. Los gastos de reparacion y mantenimiento incurridos
durante el ejercicio se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas
actividades realizadas para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones
de la Sociedad se registran de acuerdo con el principio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con

independencia de la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No se ha invertido ni se ha incurrido en costes medioambientales.

5) Inmovilizado intangible

Los saldos y variaciones durante los ejercicios, de los valores brutos, de la amortizacién

acumulada y de la correccién valorativa son:

Valores brutos
Saldo al 01.01.2022

Saldo al 31.12.2022
Saldo al 31.12.2023

Amortizacién acumulada
Saldo al 01.01.2022

Dotaci6n a la amortizacion
Saldo al 31.12.2022
Dotacion a la amortizacion
Saldo al 31.12.2023

Valor Neto Contable al 31.12.2022
Valor Neto Contable al 31.12.2023

Patentes,
licencias,
marcas y
similares

62.783,22
62.783,22

62.783,22

(49.413,03)
(2.821,97)

(52.235,00)

(2.638,39)

(54.873,89)

10.548,22
7.909,33

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el

siguiente:

Saldo al Saldo al
Cuenta 31.12.2023 31.12.2022
Propiedad Industrial 36.568 36.568
36.568 36.568
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6) Instrumentos financieros

a.l. Activos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” salvo Inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente;

Inversiones financieras a largo plazo

Créditos, derivados

y otros Total
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Categorias:
Activos financieros a coste amortizado 850.000,00 1.150.000,00 850.000,00 1.150.000,00
850.000,00 1.150.000,00 850.000,00 1.150.000,00
Inversiones financieras a corto plazo
Créditos, derivados
y otros Total
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Categorias:
Activos financieros a coste amortizado 1.167.236,11 1.230.000,56 1.167.236,11 1.230.000,56
1.167.236,11 1.230.000,56 1.167.236,11 1.230.000,56

Los activos financieros se componen principalmente de cuentas a cobrar y créditos con

empresas del Grupo.

Las clasificaciones por vencimiento de los instrumentos financieros a cierre de los
ejercicios 2023 y 2022 de la Sociedad, de los importes que venzan en cada uno de los
siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el

siguiente cuadro:

Vencimiento en afios (2023)
Categorias 2024 2025 2026 2027 2028 Mas de 5 TOTAL
Activos
gggpec'emsa 1.167.236,11 | 60.000,00 | 197.500,00 | 197.500,00 | 197.500,00 | 197.500,00 | 2.017.236,11
amortizados
TOTAL | 1.167.236,11 | 60.000,00 | 197.500,00 | 197.500,00 | 197.500,00 | 197.500,00 | 2.017.236,11
Vencimiento en afios (2022)
Categorias 2023 2024 2025 2026 2027 Més de 5 TOTAL
Activos
ggipec'erosa 1.230.000,56 | 60.000,00 | 272.500,00 | 272.500,00 | 272.500,00 | 272.500,00 | 2.380.000,56
amortizados
TOTAL | 1.230.000,56 | 60.000,00 | 272.500,00 [ 272.500,00 [ 272.500,00 | 272.500,00 | 2.380.000,56

No se han producido correcciones de valor por deterioro durante los ejercicios 2023 y

2022.
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El detalle de los activos financieros a coste amortizado clasificados en esta categoria al
31 de diciembre es el siguiente:

No corriente Corriente
Concepto 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

Valores representativos de deuda

Créditos concedidos 850.000,00 1.150.000,00 918.134,52 1.213.904,70

Empresas del grupo (ver nota 13) 850.000,00 1.150.000,00 918.134,52 1.213.904,70

Terceros - - -

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 249.101,59 16.095,86

Empresas del grupo (ver nota 13) - - 249.101,59 16.095,86
Total 850.000,00 1.150.000,00 1.167.236,11 1.230.000,56

Los créditos concedido a empresas del grupo se componen de 550.000 euros con la
sociedad del grupo LLYC Ameérica y 300.000 euros con la sociedad del grupo LLYC
Venturing (en el ejercicio 2022 se componen de 850.000 euros con la sociedad LLYC
América y de 300.000 euros con la sociedad LLYC Venturing).

a.2. Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del grupo, multigrupo y
asociadas, que no cotizan en Bolsa, es la siguiente:

A3112.2023
0, 0
. L ..Aj » % Resultado

Valoren libros de la participacion _participacion derechos Dividendos
Denominacién Coste Deterioro Directa Directa Capitalsocial Reservas Explotacion Ne to recibidos
Llorente & Cuenca
Madrid. S.L u 8.185.484,16 98,31% 98,31% 6.622.574,43 5.254.881,46 4.135.459,82 4.690.665,94 1720.470,25
Llorente & Cuenca 490 490,31 100,00%  100,00%  5.160.53113 8.733.207,23  (25.836,80)  (406.816,22) ;
Ameérica, S.L.
Llorente & Cuenca
Brasil, Consultores 2.079,74 (00134)  0,12% 0,12% 2.635.997,31  (978.718,54)  (49.770,26) (400.697,82) -
de Comunicacao,
Ltda
LLY Venturing, S.L. 60.000,00 100,00% 100,00% 60.000,00 (7.581,62) (7.348,97) (4.747,59) -

15.737.964,21 (901,34) 1720.470,25
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A3112.2022
[
" . " ../U " % Resultado
Valoren libros de la participacion _participacion derechos Dividendos
Denominacion Coste De terioro Directa Directa Capitalsocial Reservas Explotacion Ne to recibidos
Llorente & C
Vo s N% 8.185.484,16 - 100,00%  100,00%  5.247.303,28 7.413.636,63 4.029.819,35 4.062.782,37 1500.000,00
Llorente & Cuenca 444 400,31 - 100,00%  100,00%  5.136.40113 6.294.760,42  (23.629,72) 2.438.446,75
América, S.L.
Llorente & Cuenca
Brasil, Consultores 2.079,74 - 0,12% 0,12% 2.635.997,31 (L045.772,47)  493.599,28 67.053,92
de Comunicacao,
Ltda
LLY Venturing, S.L. 60.000,00 - 100,00%  100,00% 60.000,00 (850,55) (6.731,04) (6.731,04)
15.737.964,21 - 1500.000,00

Durante el ejercicio 2023 se ha realizado una ampliacion de capital por compensacion
de créditos en Llorente & Cuenca Madrid, S.L. de 828,96 euros de capital social a la que
acudieron socios externos, la cual ha reducido la participacion directa de la Sociedad
sobre Llorente & Cuenca Madrid, S.L al 98,31%.

En Llorente & Cuenca Brasil Consultores de Comunicacédo, Ltda se desprende una
participacion indirecta al cierre del ejercicio 2023 del 100,00% (100,00% al cierre del

ejercicio 2022).

En el ejercicio 2022 se incrementd la participacion sobre Llorente & Cuenca América,
S.L. en 3.670.696,32 euros por las aportaciones no dinerarias realizadas por los socios
minoritarios de Llorente & Cuenca América, S.L. en la ampliacion de capital realizada en
Llorente & Cuenca, S.A (nota 9.a).

Todas las sociedades dependientes llevan a cabo la misma actividad social consistente
en la prestacion de servicios de consultoria de comunicacién, imagen y relaciones
publicas, excepto la sociedad Llorente & Cuenca América, S.L., cuyo objeto social es la
tenencia de participaciones.

a.3. El importe de las correcciones valorativas por deterioro y sus movimientos, de las

empresas del grupo, multigrupo y asociadas, han sido los siguientes:

2023
Variacion
Pérdida por deterioro a Pérdida por
deterioro. Saldo pérdidas y deterioro. Saldo
Concepto inicial ganancias final
Empresas del grupo
Llorente & Cuenca Brasil, Consultores de
Comunicacao, Ltda - (901,34) (901,34)
Total - (901,34) (901,34)
2022
Variacion
Pérdida por deterioro a Pérdida por
deterioro. Saldo pérdidas y deterioro. Saldo
Concepto inicial ganancias final
Empresas del grupo
LIorentg & Cuenca Brasil, Consultores de (683,10) 683.10 i
Comunicagao, Ltda
Total (683,10) 683,10 -
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Durante el ejercicio 2023 se ha procedido a dotar una provision por deterioro de la
participacion en Llorente & Cuenca Brasil Consultores de Comunicacao, Ltda.

Al cierre del ejercicio, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha evaluado la
recuperabilidad del resto de las inversiones considerando que su valor actual y en
concreto los resultados futuros, permitiran recuperar el valor de ésta, no siendo necesario
por lo tanto registrar ningun deterioro adicional a cierre del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023.

b. Pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con entidades de crédito Derivados y otros Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Pasivos financieros a coste amortizado 496.732,04 1.490.196,12 1.500.000,00 1.500.000,00 1.996.732,04 2.990.196,12
Total 496.732,04 1.490.196,12 1.500.000,00 1.500.000,00 1.996.732,04 2.990.196,12

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con entidades de crédito Derivados y otros Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Pasivos financieros a coste amortizado 1.553.378,32 1.243.441,50 494.618,28 297.890,03 2.047.996,60 1.541.331,53
Total 1.553.378,32  1.243.441,50 494.618,28 297.890,03 2.047.996,60 1.541.331,53

Durante el ejercicio 2023 han disminuido el total de las deudas con entidades de crédito
en 1.241.830,10 euros. El total de las deudas con entidades de crédito es de
2.050.110,36 euros, de los cuales 1.553.378,32 euros tienen un vencimiento a corto
plazo y 496.732,04 euros a largo plazo.

Con empresas del grupo al cierre del ejercicio figuran deudas por importe de
1.875.931,43 euros (1.500.000 euros a largo plazo y 375.931,43 euros a corto plazo). El
tipo de interés de referencia de la deuda contraida por la Sociedad es el Euribor mas un
tipo de interés fijo del 1,5%.
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El desglose de los saldos de los pasivos financieros clasificados en esta categoria a
31 diciembre son los siguientes:

No corriente Corriente
Concepto 31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22
Deudas con entidades de crédito 496.732,04 1.490.196,12 1.553.378,32 1.243.441,50
Tipo variable 496.732,04 1.490.196,12 1.553.378,32 1.243.441,50
Deudas con empresas del grupo (nota 13) 1.500.000,00 1.500.000,00 375.931,43 68.083,36
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - 108.686,85 219.806,67
Proveedores - - 90.953,41 101.868,78
Proveedores, empresas del grupo y asociadas - - - -
Otras cuentas a pagar - - 17.733,44 117.937,89
Otros pasivos financieros - - 10.000,00 10.000,00
Total 1.996.732,04 2.990.196,12 2.047.996,60 1.541.331,53

Durante el ejercicio 2023 se han devengado 109.951,69 euros en concepto de gastos
financieros con entidades financieras (173.290,89 euros en el ejercicio 2022).

b.1. Clasificacién por vencimientos

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros, con vencimiento
determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2023 es el siguiente:

2024 2025 2026 2027 2028 Total
Deudas:
Deudas con entidades de crédito 1.553.378,32 496.732,04 - - - 2.050.110,36
;Z‘é?:j::” empresas de grupo'y 375.931,43 375.000,00 37500000  375.00000 37500000  1.875.93143
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar:
Proveedores, empresas del grupo y
asociadas 90.953,41 - - - - 90.953,41
Acreedores varios 17.733,44 - - - - 17.733,44
Personal - - - - -
Otros pasivos financieros 10.000,00 - - - - 10.000,00
2.047.996,60 871.732,04 375.000,00 375.000,00 375.000,00 4.044.728,64
El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros, con vencimiento
determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2022 es el siguiente:
2023 2024 2025 2026 2027 Total
Deudas:
Deudas con entidades de crédito 1.243.441,50 993.464,08 496.732,04 - - 2.733.637,62
E;‘i?:ja?“ empresas de grupoy 68.083,36 375.000,00 37500000  375.00000 37500000  1568.083,36
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar:
Proveedores, empresas del grupo y
asociadas 101.868,78 - - - - 101.868,78
Acreedores varios 117.937,89 - - - - 117.937,89
Personal - - - - -
Otros pasivos financieros 10.000,00 - - - - 10.000,00
1.541.331,53 1.368.464,08 871.732,04 375.000,00 375.000,00 4.531.527,65
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7) Efectivo y equivalentes de efectivo

Los importes en libros del efectivo y equivalentes de efectivo de la Sociedad estan denominados
en euros. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 eran los siguientes:

31/12/2023 31/12/2022
Tesoreria 339.420,08 321.949,28
Otros — —
Total 339.420,08 321.949,28

8) Informacién sobre la naturaleza v el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de interés).

La gestion del riesgo se realiza con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad.

A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan la Sociedad:

a. Riesgo de liquidez: Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los
compromisos de pago que se derivan de la actividad, se dispone de la tesoreria que muestra el
balance, asi como de las lineas crediticias y de financiaciéon que se detallan en las notas 6.b y 7.

b. Riesgo de mercado (incluye tipo de interés): Tanto la tesoreria como la deuda financiera
estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los
resultados financieros y en los flujos de caja. El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de
interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar el coste de
la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

El tipo de interés de referencia de la deuda contraida por el grupo es el Euribor.
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9) Fondos Propios

a)

b)

Capital social

El capital social al cierre del ejercicio 2023 asciende a 116.395,70 euros, dividido en
11.639.570 acciones de 0,01 euros de nominal, totalmente suscritas y desembolsadas.

El 22 de abril de 2021, la sociedad MBO Europe 3 vendi6 la totalidad de las participaciones
que era titular de LLYC a la propia sociedad, quien adquirié las mismas en autocartera y
posteriormente las amortiz6 el 30 de abril de 2021.

Con fecha 30 de abril de 2021 se celebré Junta General Extraordinaria y Universal de
socios, donde acordaron una reduccion de capital por amortizacion de 112.672
participaciones sociales propias de la clase “I” que la Sociedad mantenia en autocartera
tras su adquisicion a MBO Europe 3.

Mediante escritura de fecha 30 de abril de 2021 se aprobd la ampliacion de capital social
en la cifra de 895,78 euros mediante la creacién de 89.578 nuevas participaciones de 0,01
euros de valor nominal. Dichas acciones se crearon con una prima de asuncion total de
9.526.620,30 euros, siendo la prima unitaria de asuncién de 106,35 euros.

También, con fecha 30 de abril de 2021, mediante Junta Extraordinaria de Socios se
aprobé la transmisién de 3.756 participaciones sociales que la Sociedad mantenia en
autocartera a un socio externo por un valor de 400.000 euros.

Mediante escritura de fecha 1 de junio de 2021 se aprobé la ampliacion de capital social
en la cifra de 102.219,20 euros mediante la creacién de 10.221.920 nuevas participaciones
de 0,01 euros de valor nominal. La ampliacion se realizé con cargo a reservas disponibles.

El 4 de junio de 2021 se acordd la transformacion a sociedad anénima.

Mediante escritura de fecha 2 de julio de 2021 se aprobaron dos ampliaciones de capital
social en la cifra de 5.326,95 euros y 5.324,75 euros mediante la creacion de 532.695 y
532.475 nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal. Dichas acciones se crearon con
una prima de emision total de 4.996.679,10 euros y 4.994.615,50 euros respectivamente,
siendo la prima por accién en ambos casos de 9,38 euros. Este aumento de capital esta
dirigido a posibles inversores dentro de la incorporacién de la sociedad al BME Growth.

A 31 de diciembre de 2023 los accionistas de la sociedad con un porcentaje superior al
10% son los siguientes:

Accionista N participaciones Ponfc_enta!te
participacion
LLYC Partners, S.L. 6.317.220 54,27%
Herencia yacente de 0
D. José Antonio Llorente Herrero 1818.090 15,62%
8.135.310 69,89%

Prima de Emisién
El 27 de abril de 2023 se aprobo por la Junta General Ordinaria de Accionistas, repartir un

dividendo contra prima de emision por valor de 0,132 euros por accion, por un total de
1.491.790,08 euros.
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El 27 de abril de 2022 se aprobd por la Junta General Ordinaria de Accionistas, repartir un
dividendo contra prima de emision por valor de 0,132 euros por accion, por un total de
1.490.187,88 euros.

¢) Reserva legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se haya determinado por
diversas disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital,
estan obligadas a dotarla las Sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica,
obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido
alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la
compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado, asi como su distribucion a los accionistas en caso de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2023, tras la distribucion de resultados del ejercicio 2022 la Reserva
Legal se encuentra dotada en su totalidad.

d) Otras reservas

Las otras reservas se corresponden a las reservas voluntarias y las reservas indisponibles
por acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2023, su saldo se compone de la aplicaciéon de resultados de
ejercicios anteriores pendientes de repartir y de las reservas dotadas principalmente por
la adquisicion en abril de 2021 de las participaciones que poseia sociedad MBO Europe
3 en la Sociedad.

e) Acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad son las siguientes:

Valor Precio medio de Coste total de
Participaciones propias Ndmero nominal adquisicion adquisicion
Al cierre del ejercicio 2023 353.281 0,01 3,51 1.240.733,68
Al cierre del ejercicio 2022 338.130 0,01 3,24 1.095.072,87

El 22 de abril de 2021, la sociedad MBO Europe 3 vendi6 la totalidad de las acciones que
era titular de LLYC a la propia sociedad, quien adquirié las mismas en autocartera y
posteriormente las amortiz6 el 30 de abril de 2021.

Con fecha 30 de abril de 2021 se celebré Junta General Extraordinaria y Universal de
socios, donde acordaron una reduccion de capital por amortizacion de 112.672
participaciones sociales propias de la clase “I” que la Sociedad mantenia en autocartera
tras su adquisicion a MBO Europe 3.

También, con fecha 30 de abril de 2021, mediante Junta Extraordinaria de Socios se
aprobd la transmision de 3.756 acciones sociales que la Sociedad mantenia en autocartera
a un socio externo por un valor de 400.000 euros.

Durante el ejercicio 2023 se han producido movimiento por la recompra de acciones
propias por parte de la compafiia en el mercado por 145.660,81 euros.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales el Consejo de Administracion

no ha tomado una decisién sobre el destino final previsto para las acciones propias antes
indicadas.
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10) Situacién fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas registradas dentro de
los epigrafes de otros deudores y otros acreedores en los ejercicios 2023 y 2022 es el

siguiente:
31.12.2023 31.12.2022
Saldos Saldos
Saldos Deudores Saldos acreedores Deudores acreedores

Hacienda Publica, IVA 41.135,92 (35.481,22) 125.773,57 (89.406,65)
Hacienda Publica, Imp. Sociedades 83.121,09 (243.240,52) 72.829,49 -
Activos por impuesto diferido 115.433,78 - 10.415,97 -
Hacienda Publica, Retenciones
practicadas (52.718,24) 249.825,81 (86.068,76)

Total 239.690,79 (331.439,98) 458.844,84 (175.475,41)

La conciliacion entre el resultado contable y base imponible de los ejercicios 2023 y 2022, es la
siguiente:

Ejercicio 2023

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos Disminuciones

Saldo de ingresos y gastos 1.412.500,68 -
Impuesto sobre Sociedades - (182.944,88)
Diferencias permanentes 2.793,00 (1.634.446,74)

Con origen en el ejercicio 2.793,00 (1.634.446,74)

Con origen en ejercicios anteriores - -
Diferencias temporarias 70.674,34 (80.568,65)

Con origen en el ejercicio 69.773,00 (150,65)

Con origen en ejercicios anteriores 901,34 (80.418,00)
Base imponible (Resultado fiscal) (411.992,25)
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Ejercicio 2022

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos Disminuciones
Saldo de ingresos y gastos 1.170.184,92 -
Impuesto sobre Sociedades - (262.733,18)
Diferencias permanentes - (1.425.000,00)
Con origen en el gjercicio - (1.425.000,00)
Diferencias temporarias 80.418,00 (703.104,99)
Con origen en el ejercicio 80.418,00 -
Con origen en ejercicios anteriores - (703.104,99)

Base imponible (Resultado fiscal) (1.140.235,25)

El ajuste negativo por la diferencia permanente corresponde a la exencion sobre dividendos
de valores representativos sobre los fondos propios regulado en el articulo 21 de la ley
2712014 del Impuesto sobre Sociedades, del 27 de noviembre.

El desglose del gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2022 y
2023 es el siguiente:

2023
Variacion de impuesto diferido
De activo
Créditos por
bases
Impuesto Diferencias imponibles
corriente temporarias negativas Otros créditos Total
Imputacién a pérdidas y ganancias
Operaciones continuadas (4.937,66) (177.999,69) - (7,53) (182.944,88)
Total gasto por impuesto (182.944,88)
2022
Variacion de impuesto diferido
De activo
Créditos por
bases
Impuesto Diferencias imponibles
corriente temporarias negativas Otros créditos Total
Imputacion a pérdidas y ganancias
Operaciones continuadas - (267.663,31) - (7,53) (267.670,84)
Total gasto por impuesto (267.670,84)
El detalle de los activos por impuesto diferido registrados es el siguiente:
Al 31.12.23 Al 31.12.22
Importe Vencimiento Importe Vencimiento
Diferencias temporarias: 115.433,78 10.415,97
Deducciones pendientes y otros: - -
Total activos por impuesto diferido 115.433,78 10.415,97
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Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance
de situacion por considerar los Administradores que, conforme a la mejor estimacién sobre
los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién
fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del
ejercicio 2023, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2019 y siguientes del
Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios 2020 y siguientes para los demas impuestos que
le son de aplicacién. Se considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones
de los mencionados impuestos, por lo que, aun en el caso de que surgieran discrepancias en
la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las cuentas anuales.

11) Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio se han realizado operaciones con las siguientes partes vinculadas:

. % . Participacion PAIS
Participacion

Empresas dependientes:

LLORENTE & CUENCA AMERICA SL 100,00% Directa ESPANA
LLORENTE & CUENCA BARCELONA, S.L. 100,00% Indirecta ESPANA
LLORENTE & CUENCA MADRID S.L. 98,31% Directa ESPANA
IDEAS Y RESULTADOS S.L. 100,00% Indirecta ESPANA
LLYC VENTURING, S.L. 100,00% Directa ESPANA
LLYC BRUSSELS, S.L. 100,00% Indirecta ESPANA

El detalle de las operaciones con sociedades del grupo, multigrupo y asociadas de los
ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 Ingreso/(gasto)

Servicios Servicios Intereses
Concepto prestados recibidos cargados Dividendos
Otras empresas del grupo 471.284,73 - - 1.720.470,25
Total empresas grupo y asociadas 471.284,73 - - 1.720.470,25

2022 Ingreso/(gasto)

Servicios Servicios Intereses
Concepto prestados recibidos cargados Dividendos
Otras empresas del grupo 549.652,05 - 15.189,02 1.500.000,00
Total empresas grupo y asociadas 549.652,05 - 15.189,02 1.500.000,00
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El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas es el siguiente:

Saldos al 31.12.23  Activo/(pasivo)

Saldos deudores Saldos acreedores
Ventas y Compras 'y
Concepto Servicios Créditos Servicios Préstamos
Otras empresas del grupo 249.101,59 1.768.134,52 (90.953,41) (1.875.931,43)
Total empresas grupo y asociadas 249.101,59 1.768.134,52 (90.953,41) (1.875.931,43)

Saldos al 31.12.22 Activo/(pasivo)

Saldos deudores Saldos acreedores
Ventas y Compras 'y
Concepto Servicios Créditos Servicios Préstamos
Otras empresas del grupo 16.095,86 2.363.904,70 (101.868,78) 1.568.083,36
Total empresas grupo y asociadas 16.095,86 2.363.904,70 (101.868,78) 1.568.083,36

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante el ejercicio
obedece a la aplicacion del valor normal de mercado, de acuerdo con el articulo 16 de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, cuya documentacién soporte se encuentra en los archivos
de la Sociedad.

12) Ingresos v gastos

El importe neto de la cifra de negocios a cierre de los ejercicios 2023 y 2022 se corresponde
practicamente en su totalidad a servicios a empresas del grupo y a los dividendos, que durante
el ejercicio 2023 son de 1.720.470,25 euros, siendo 1.500.000,00 euros los dividendos
correspondientes al ejercicio 2022.

Los ingresos por servicios a empresas del grupo de la Sociedad provienen principalmente de
la facturacion de los servicios brindados en apoyo a la gestion a las otras compafiias del grupo
Llorente & Cuenca, en base a un contrato de servicio de apoyo a la gestion.

La composicion del importe de gastos de personal de la cuenta de resultados al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 presenta el siguiente detalle:

Concepto 2023 2022
Sueldos, Salarios y asimilados 518.174,60 577.755,99
Otros gastos sociales 2.682,96 1.249,77
TOTAL 520.857,56 579.005,76
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La composicion del epigrafe de “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias es la siguiente:

Concepto 2023 2022
Servicios Profesionales independientes 223.559,44 318.007,33
Servicios bancarios y similares 7.376,59 2.684,29
Licencias Informaticas 25.143,47 18.000,96
Primas de Seguros 10.815,00 10.815,00
Tributos 3.648,99 3.731,90
TOTAL 270.543,49 353.239,48

El epigrafe “Otros Resultados” al 31 de diciembre de 2023 por 56.287,08 euros (48.291,62
euros a 31 de diciembre de 2022), incluyen principalmente todos aquellos gastos incurridos
para la preparacion de los procesos de adquisicion de compaiiias.

13) Saldos y Transacciones con Administradores y Alta direccién

El conjunto de los miembros del Consejo de Administracién, en donde queda integrada la
direccion, ha devengado en el ejercicio 2023 y en el ejercicio 2022 en concepto de
remuneraciones las siguientes cantidades:

31.12.23 31.12.22
Remuneraciones 559.345,36 490.516,00
Total 559.345,36 490.516,00

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas respecto a los miembros anteriores o actuales del Organo de
Administracion. Tampoco existen en ninguno de los dos ejercicios anticipos ni créditos a
miembros del Organo de Administracion ni a la alta direccion.

El Grupo del que la Sociedad es cabecera ha satisfecho en 2023 la cantidad de 114.298,29
euros en concepto de prima de seguros de Responsabilidad Civil, que cubre, entre otros, la
responsabilidad civil de administradores y directivos.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y las personas vinculadas a los
mismos a que se refiere el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital no han comunicado situaciones de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener
con el interés de la Sociedad.
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14) Otra informacién

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios es el siguiente:

Categoria profesional 2023 2022
Alta direccion 1 1
1 1

El nimero de miembros del Consejo de Administracion y de personas empleadas al cierre de
los ejercicios, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

A 31.12.2023 A 31.12.2022
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administradores 3 5 3 5
Alta direccion 1 - 1 -
4 5 4 5

No hay ningiin empleado en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual al 33 por
ciento.

A efectos de lo establecido en la disposicién adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital y de conformidad con la
Resolucién de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se
incluye a continuacién un detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las
operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos
realizados y el total de pagos pendientes:

2023 2022

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 67,43 65,15
Ratio de operaciones pagadas 68,20 66,12
Ratio de operaciones pendientes de pago 52,76 43,88

2023 2022

Importe Importe
Total pagos realizados 413.391, 35 461.086,33
Total pagos pendientes 21.533,04 21.171,71
434.924,39 1.253.118,93

En relacion con la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas, se incluye
un detalle del volumen monetario de los pagos a proveedores y nimero de facturas pagadas en un
periodo inferior al maximo establecido en la normativa sobre morosidad, asi como el porcentaje que
representa el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a proveedores:

2023 2022
En plazo % sobre total En plazo % sobre total
Pagos a proveedores (euros) 413.391 95,0% 461.086,33 95,6%
Numero de facturas pagadas 104 75,9% 96 73,3%
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El importe de los honorarios correspondientes a los servicios de auditoria de las cuentas
anuales prestados por Grant Thornton, S.L.P. correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2023 y 2022, con independencia del momento de su facturacién, son los
siguientes:

31.12.23 31.12.22

Honorarios auditoria 39.100,00  36.000,00
Otros servicios 34.675,00  31.100,00
Total 73.775,00 67.100,00

La naturaleza y los honorarios facturados por los otros servicios son los siguientes:

- Revision limitada de los estados financieros consolidados a 30 de junio de 2023 por
importe de 25.500,00 euros.

- Honorarios por el certificado de ratios por importe de 2.575,00 euros.

- Verificacién del informe de informacion no financiera por importe de 6.600 euros.

15) Hechos posteriores al cierre

En Madrid, el 31 de diciembre de 2023 fallecié a los 63 afios José Antonio Llorente, socio
fundador y Presidente Ejecutivo de LLYC. Nacido en 1960, José Antonio fund6 LLYC en 1995.
Habia comenzado su carrera en la Agencia EFE y el departamento de comunicacién de la
CEOE vy, antes de crear su propia firma, llegé a ser CEO de Burson Marsteller en Espanfa,
entonces lider del sector. En 2021 fue reconocido como Alumno ilustre de la Facultad de
Ciencias de la Informacién de la Universidad Complutense, donde se habia licenciado en
Periodismo.

En la sesién del Consejo de Administracion de la Sociedad celebrada el 24 de enero de 2024
se acordo el nombramiento de D. Francisco Sanchez-Rivas como presidente no ejecutivo de
la Sociedad.

El nombramiento de D. Francisco Sanchez-Rivas como presidente no ejecutivo del Consejo
de Administracién de la Sociedad va en la linea de las mejores practicas de gobernanza
corporativa separando las funciones ejecutivas que mantendra integramente D. Alejandro
Romero, Socio y CEO Global.

En la misma sesion se acordd el nombramiento como nuevo consejero independiente, por el

procedimiento de cooptacién de D. Alfonso Callejo Martinez, que ocupa la vacante existente
en el Consejo de Administracion.
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1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad desarrolla su objeto social de forma indirecta mediante la participacion en otras
empresas o0 sociedades con objeto idéntico o analogo. Con fecha 4 de junio de 2021, la Sociedad
(en dicho momento, denominada Llorente & Cuenca, S.L.) acordé la transformacion a sociedad
anonima y el cambio de denominacién social a Llorente & Cuenca, S.A., encontrandose
domiciliada en calle Lagasca, 88 Madrid, donde desarrolla sus actividades.

Cerramos el ejercicio del afio 2023 con unos ingresos totales de 2.191.754,98 euros, con un
resultado positivo después de impuestos de 1.412.500,68 euros, impactada principalmente por
los dividendos recibidos durante el ejercicio 2023 por importe de 1.720.470,25 euros.

Con fecha 24 de junio de 2021, la Junta de Accionistas de la Sociedad acordé solicitar la
incorporacion a negociacion de su capital en BME Growth, mercado dirigido a empresas en
crecimiento. En este sentido, y después de ser aprobado por el Comité de Incorporaciones de
BME Growth, con fecha 22 de julio de 2021, el Grupo comenzd a cotizar oficialmente bajo el
“ticker” LLYC.

El 9 de julio de ese afio se cerrd con éxito la ampliacién de capital que se llevé a cabo de forma
previa al debut en BME Growth. Las ofertas de suscripcién lanzadas por la Sociedad fueron
excelentemente recibidas por el mercado, registrando una demanda 5,1 veces superior a la
oferta. El objetivo del capital levantado era financiar parte del plan de crecimiento, via organica
e inorganica, con el que el Grupo persigue duplicar su negocio en los proximos cuatro afios y
consolidarlo como proveedor integral en Consultoria de Comunicacion y Asuntos Publicos, con
capacidades en Creatividad, Marketing y Tecnologia y al mismo tiempo, reforzar el liderazgo
internacional del grupo.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades dependientes y, de acuerdo con la
legislacion vigente, esté obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Llorente y Cuenca del ejercicio 2023 han sido formuladas por
los Administradores en reunion de su Consejo de Administracién a celebrarse el 18 de marzo de
2024. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de Llorente y Cuenca, S.A., celebrada el 28 de febrero de 2023 y
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

A nivel corporativo, este afio hemos recibido varios reconocimientos como muestra de nuestro
compromiso como consultora lider del sector, sumando a nuestro histérico los premios de:

Una de las 40 mayores firmas a nivel global.
Reconocimiento a su Presidente y Socio Fundador José Antonio Llorente por PR
Noticias como lider mas influyente en el sector de la comunicacion de los ultimos
20 afos, tanto en Espafia como en América Latina

e Reconocida como la mejor consultora de comunicacion de Espafia, segun el
Publicista

El broche de oro a este tipo de reconocimientos lo pone Fundacién LLYC y todos sus voluntarios,
que siguen contribuyendo al objetivo general de “generar valor a través de la comunicacion para
el cambio social. En 2023 se ha desarrollado la cuarta edicion del programa “Voces Futuras” y la
presentacion del proyecto “Puertas de Esperanza” en un esfuerzo por ofrecer un espacio de
visibilidad y apoyo a las vivencias de las personas LGBTIQ+ en México.

Adicionalmente, hemos cerrado este afio 2023 en el TOP 10 a nivel global de asesores de
comunicacion en M&A por el valor de las operaciones, segun las clasificaciones oficiales
publicadas por Mergermarket.

2. INFORMACION SITUACION POR CONFLICTO EN UCRANIA Y MEDIO ORIENTE
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A partir de febrero de 2022 se inicia el conflicto entre Rusia y Ucrania esta provocando, entre
otros efectos, un incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la
energia, asi como la activacién de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan
a la economia en general y a empresas con operaciones con Yy en Rusia,
especificamente. Adicionalmente, con la suma del conflicto en Medio Oriente iniciado en 2023,
podria afectar a las economias globales, con el mantenimiento de niveles de inflacién superiores
a los habituales, con bancos centrales comenzando a aplicar agresivas subidas de tipos de
interés, que, si bien eran necesarias para ayudar a controlar los precios, ahogan el consumo y
por tanto los crecimientos de las economias.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han llevado a cabo una evaluacién de la situacion
actual y de su impacto en el Grupo. En este sentido se han analizado los impactos en las
principales areas que podrian verse afectadas, y en funcion de ese analisis, no se espera que se
vea afectada la liquidez ni se han identificado eventuales impactos significativos en la situacion
financiera de la Sociedad a la fecha de la formulacién de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes.

Por todo lo comentado anteriormente, y aun existiendo incertidumbres por posibles
acontecimientos futuros que no se pueden prevenir a la fecha actual, los administradores de la
sociedad dominante consideran que los impactos actuales y potenciales no van a afectar
adversamente a la capacidad de la misma para continuar como empresa en funcionamiento.

3. RIESGOS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de interés).
La gestion del riesgo se realiza con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad.

A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan la Sociedad:

b. Riesgo de liquidez: Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los
compromisos de pago que se derivan de la actividad, se dispone de la tesoreria que muestra el
balance, asi como de las lineas crediticias y de financiaciéon que se detallan en las notas 6.by 7.

C. Riesgo de mercado (incluye tipo de interés):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. El objetivo de
la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que
permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
gue devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

El tipo de interés de referencia de la deuda contraida por el grupo es el Euribor.
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4. ACCIONES PROPIAS

Las acciones propias en poder de la Sociedad son las siguientes:

Valor Precio medio de Coste total de
Participaciones propias Ndmero nominal adquisicion adquisicion
Al cierre del ejercicio 2023 353.281 0,01 3,51 1.240.733,68
Al cierre del ejercicio 2022 338.130 0,01 3,24 1.095.072,87

El 22 de abril de 2021, la sociedad MBO Europe 3 vendié la totalidad de las participaciones que
era titular de LLYC a la propia sociedad, quien adquiri6 las mismas en autocartera y
posteriormente las amortiz6 el 30 de abril de 2021.

Con fecha 30 de abril de 2021 se celebré Junta General Extraordinaria y Universal de socios,
donde acordaron una reduccién de capital por amortizacion de 112.672 participaciones sociales
propias de la clase “I” que la Sociedad mantenia en autocartera tras su adquisicién a MBO Europe
3.

También, con fecha 30 de abril de 2021, mediante Junta Extraordinaria de Socios se aprobé la
transmision de 3.756 participaciones sociales que la Sociedad mantenia en autocartera a un
socio externo por un valor de 400.000 euros.

Durante el ejercicio 2023 se han producido movimiento por la recompra de acciones propias por
parte de la compafiia en el mercado por 145.660,81 euros.

5. PERIODO MEDIO DE PAGO

A efectos de lo establecido en la disposicién adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital y de conformidad con la
Resolucion de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se
incluye a continuaciéon un detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las
operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados
y el total de pagos pendientes:

2023 2022

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 67,43 65,15
Ratio de operaciones pagadas 68,20 66,12
Ratio de operaciones pendientes de pago 52,76 43,88

2023 2022

Importe Importe
Total pagos realizados 413.391, 35 461.086,33
Total pagos pendientes 21.533,04 21.171,71
434.924,39 1.253.118,93

En relacién con la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacidn y crecimiento de empresas, se incluye
un detalle del volumen monetario de los pagos a proveedores y nimero de facturas pagadas en un
periodo inferior al maximo establecido en la normativa sobre morosidad, asi como el porcentaje que
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representa el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a proveedores:

2023 2022
En plazo % sobre total En plazo % sobre total
Pagos a proveedores (euros) 413.391 99,9% 461.086,33 99,9%
NiUmero de facturas pagadas 104 100

6. HECHOS POSTERIORES

En Madrid el 31 de diciembre de 2023 fallecio a los 63 afios José Antonio Llorente, socio fundador
y Presidente Ejecutivo de LLYC. Nacido en 1960, José Antonio fund6 LLYC en 1995, Habia
comenzado su carrera en la Agentica EFE y el departamento de comunicacion de la CEOE v,
antes de crear su propia firma, llegé a ser CEO de Burson Marsteller en Espafia, entonces lider
del sector. En 2021 fue reconocido como Alumno ilustre de la Facultad de Ciencias de la
Informacién de la Universidad Complutense, donde se habia licenciado en Periodismo.

En la sesion del Consejo de Administracion de la Sociedad celebrada el 24 de enero de 2024 se
acordd el nombramiento de D. Francisco Sanchez-Rivas como presidente no ejecutivo de la
Sociedad. D. Francisco Sanchez-Rivas

El nombramiento de D. Francisco Sdnchez-Rivas como presidente no ejecutivo del Consejo de
Administracién de la Sociedad va en la linea de las mejores practicas de gobernanza corporativa
separando las funciones ejecutivas que mantendra integramente D. Alejandro Romero, Socio y
CEO Global.

En la misma sesion se acordd el nombramiento como nuevo consejero independiente, por el
procedimiento de cooptacién de D. Alfonso Callejo Martinez, que ocupa la vacante existente en
el Consejo de Administracion.

7. PERSPECTIVAS DE FUTURO

La Sociedad Dominante ha elaborado el Plan Estratégico 2023-2025 como un marco de
referencia en el que se organizan las actuaciones de la compafiia para los préximos tres afnos.

Para el trienio 23/25, la compafiia tiene entre sus planes acelerar el crecimiento via adquisiciones
y concentrar las inversiones en la transformacion digital del negocio.

El objetivo de LLYC es ser un proveedor integral en consultoria de comunicacién y Asuntos
Publicos, con capacidades en creatividad, marketing y tecnologia y al mismo tiempo, reforzar el
liderazgo internacional del grupo. Para ello, el plan de crecimiento de LLYC persigue duplicar su
negocio en los proximos cuatro afios. Una de las palancas para alcanzar ese ambicioso objetivo
es llevar a cabo adquisiciones de valor que permitan reforzar la capacidad tecnolégica y creativa
de la compainiia, que creemos que son claves en el desarrollo de nuestra actividad. La integracion
en 2021 de firmas como Apache Media Group, S.L. y China Partners, S.L. en Espafia, o Beker
5.0 S.A.P.I De C.V. y Socialand Media Solutions S.A. de C.V. en México y en 2023 de BAM en
Estados Unidos, uno de los mercados que era foco en dicho Plan, suponen un importante avance
en el disefio estratégico de la firma, que busca responder a los desafios y necesidades de
nuestros clientes. Ademas, nos ayudan a completar nuestros equipos, metodologias y
capacidades.

Con ello la compafiia espera mantener la senda positiva de crecimiento en ingresos, resultados
y rentabilidad obtenida en los Ultimos afios.
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